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A csaladi adozas nemzetkozi tapasztalatai

Az Eurdpai Unidban az allami addbevételek kdzel negyede szemé-
lyi jdvedelemaddbdl szarmazik. Az orszagok kdzdtt azonban jelen-
t6s az eltérés az adobevételek nagysagaban, és az adok szerkeze-
tében is. Az egyes allamokban mas és mas az addkulcsok szama
és mértéke, a savhatarok nagysaga, a kedvezmények és mentes-
ségek kore, vagy éppen az addkételes jévedelmek tipusa. Ezek
mindegyike kiildn-kilén is befolydsolja az addrendszer hatékony-
sagat: a bevételek dsszegét, az Ujraelosztas mértékét és a foglal-
koztatasra gyakorolt hatasat.

A csalddi adozés 1ényege az, hogy az egyén anyagi kérilményei
mellett az atlagosnal jobban figyelembe veszi a csaldd anyagi ko-
rilményeit, illetve azokat a tényezoket, amelyek ezt befolyasoljak
(leginkabb az Gsszes jovedelmet és az eltartottak szamat). Ha ab-
bdl a szempontbdl vizsgaljuk a jovedelemadd-rendszereket, hogy
milyen médon veszik figyelembe az ad6z6 csaladjanak helyzetét,
akkor két tipust érdemes elkildniteni:

e A ,sz0késos” egyén alapu addrendszer is tdmogathatja, és
gyakran tamogatja is kiléonbdz6 kedvezményekkel és mentes-
ségekkel a gyermekvallalast. Ezek azonban tébbnyire nem ve-
szik figyelembe a hézastars jévedelmét, illetve azt, hogy hany
keresd van egy csaladban.

* A csaladi adézas mar az addalap kiszamitasanal figyelembe
veszi a haztartas jovedelmét, sét ezen tilmenden a keresok, il-
letve az eltartottak szamat is.

A nemzetkézi gyakorlatban mindkét adérendszerre taldlunk példat.
Fontos azonban megjegyezni, hogy az addrendszer a kormanyok
csaladpolitikajanak csupan egy eleme. A tdmogatasok szerkezete,
az egyes kézszolgaltatdasokhoz (kdzlekedés, oktatas, egészségugy)
kapcsolddd jogosultsagok rendszere, vagy a térvényhozas szemlé-
lete legalabb olyan fontos és hatékony eszkdze a szocidlpolitika-
nak, mint az addrendszer.

A fentiek alapjan tehat a csaladi addzas lényege, hogy figye-
lembe veszi a csaladon beliili 6sszes jovedelmet, majd szoci-
alpolitikai szempontok mérlegelése alapjan atcsoportositassal
kompenzalja a progressziv ad6zésbdl fakado hatranyokat. Ha
egy kétfés haztartasban egy keresé van, akkor az egyén alapu
adoézas szerint 6 magasabb addkulcs alapjan tébb adét fizet,
mint ha a jovedelmet két részre osztjak és kiilon-kiilén adoz-
nak a hazastarsak. A leglényegesebb eltérés a csaladi addzas
egyes formai k6z6tt annak mentén alakulhat ki, hogy milyen
aranyban oszthatjdk meg jovedelmiiket egymas kozétt a ha-
zastarsak, illetve, hogy a gyermekek/eltartottak szama milyen
mértékben befolyasolja az addé nagysagat. A nemzetkdzi gyakor-
latban a fenti elemeknek szamos kombinacidja létezik.

Az OECD tagorszagainak tdbbségében egyén alapu adérendszer
mkodik, emellett béven taldlunk példat a csaladi adézasra (példaul
Franciaorszagban, Luxemburgban, Svéjcban), de vannak a kett6
kombinaciojat alkalmazd, vegyes adérendszereket mikodtetd alla-
mok (pl. Spanyolorszag és az Egyestilt Allamok) is.

Franciaorszagban a csaladi addzas Iényeges eleme 1945 6ta az
Un. csalddi faktor, amely a keresék és eltartottak szamat tiikrozi,
kilénbdzd szorzészamok felhaszndldsaval. Az dsszes addkdtele-
zettség megallapitdsdhoz elészor ki kell szamolni ezt a csalddi
faktort. Ennek értéke hazastarsanként 1, az els6 két gyermek
gyermekenkeént felet-felet, minden tovabbi gyermek, illetve eltartott
pedig plusz 1-et jelent. Az egyediildllé szlléként gyermeket (gyer-
mekeket) nevel6k szintén fél egységgel névelhetik csalddi faktoru-
kat. A haztartas teljes addkdtelezettségének kiszamitasahoz a csa-
lad teljes jovedelmét el kell osztani a csaladi faktorral, majd ennek
az addjat meg kell szorozni a csaladi faktorral (lasd a tablazat leg-
alsé soraban). A francia addrendszer azonban gyermekenként
maximdlja a csalddi addzas altal elérhetd nyereséget és a korlatok
a csalddi faktorhoz hasonldan gy viszonyulnak egymdshoz, hogy
a tdmogatds a masodik gyermek utan, a harmadik gyermek meg-
szlilletésével jelentdsen né.

Példa a kiilonb62z6 tipust adérendszerekre

Adoérendszer tipusa 1.Keres6 | 2.Keresé | Osszesen
P Jovedelem 250 80 330
Egyéni addzas AdS 7 16 88
Csaladi adézas Jévedelem 231 99 330
(megosztas: 70/30)* Adé 64 20 84
Csaladi adézas Jévedelem 165 165 330
(megosztas: 50/50)* Adé 38 38 76
Csaladi adozas Jovedelem 330 330
(megosztas:50/50, -
csaladi faktor: 4)* Ado 66 66

Megjegyzés: Alapadatok: 1. keress jévedelme: 250 egység; 2. keresé jévedelme: 80
egység; Adokulcsok: 20%, 40%; Savhatar: 140 egység; Gyermekek szama: 3
*/ A csaldd dsszes jovedelmének megosztdsa a keresGk kozott.

A csaladi adozas célja Franciaorszagban egyértelmiien a
gyermekvallalasi kedv 6szténzése volt, és abbdl a szempont-
bdl mindenképp sikeresnek tekinthetd, hogy a sziiletési arany
nétt, s a harom vagy tobbgyermekes csaladok kozel hetven
szazaléka példaul egyaltalan nem fizet jévedelemadoét. Azzal
kapcsolatban viszont ellentmondasosak a kutatasi eredmé-
nyek, hogy az orszag - eurépai viszonylatban imponal6 - de-
mografiai adatai mennyiben kdszonheték az addrendszernek.
Franciaorszagban a csaladi adézés mellett rendkivill fejlett a gyer-
mekgondozas infrastruktiraja, a gyermekvallaldas nem feltétlendl
téri meg a nék karrierjét és életpalyajat. Tény, hogy a francia szlle-
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tési rata 1,88-as értéke joval magasabb, mint az eurdpai orszagok
tobbségében, de egy nemrég készlilt kutatas példaul arra a megal-
lapitasra jutott, hogy a német addrendszer jobban tdmogatja a
gyermekvallalast, mint a francia. Ez azzal is magyarazhato, hogy az
egyes paraméterek (kulcsok, savhatarok, korlatok) pontos értéke
legalabb olyan fontos, mint az addrendszer éltalanos jellege.

Az Egyesiilt Allamokban és Németorszagban a francia gyakor-
lathoz képest egyszeriibb a helyzet: a hazastarsak 50-50 szaza-
Iékban megoszthatjak egymas kozott kettejiik teljes jévedel-
mét. A tengerentilon ezen kivill az is megengedett, hogy a két
hazastars egyltt adézzon a csalad teljes jévedelme utan. Ebben az
esetben a savhatar dsszege egy bizonyos jévedelemszintig dupldja
annak, mintha kulén adéznanak, azaz a végeredmény pont annyi,
mintha 50-50 szazalékban osztanak meg a csalad teljes jovedel-
mét. Az emlitett jovedelemszint felett az addtérvény szerint alacso-
nyabb savhatarral kell kalkuldlni, igy a kilén-kildn is jelentds jove-
delemmel bird hazastérsaknak nem éri meg a kdzds addzast va-
lasztani.

Belgiumban a jovedelem megosztasa csak bizonyos feltételek
mellett, korlatozottan lehetséges. Abban az esetben, ha a maso-
dik keres6 jovedelme nem éri el a haztartas teljes jovedelmének 30
szazalékat, addig az 6sszegig atcsoportosithatd hozzd az elsé
keresé jovedelme. Ez gyakorlatilag azt jelenti, hogy a k6zds jévede-
lem megosztasa csak 30/70 aranyig lehetséges. Egy masik lehet-
séges forgatokényv az, ami alapjan a dan addrendszer mikddik.
Ha a hazaspar egyik tagja nem képes teljes mértékben kihasznalni
az egy bizonyos jévedelemszintig minden addzoénak jaré csdkken-
tett adokulcsot, akkor a kedvezmény megmaradt részét igénybe
veheti a hazastars is.

A nemzetkozi példak és az elméleti kutatasok alapjan a csaladi
addzas legfontosabb jellemz6i a kévetkezok:

e Ha nem az addzdkat, hanem a haztartdsokat tekintjik a gaz-
dalkodas alapegységének, akkor a csaladi adézas bizonyos
szempontbdl méltanyosabb, mint az egyéni. Két azonos

osszjovedelmii csalad ugyanis a csaladi adézasnal bizto-
san ugyanannyi adét fizet, mig az egyén alapi adézasnal
ez nem feltétleniil van igy. Az a csalad, ahol nagyobb a ki-
I6nbség a hazastarsak jévedelme kozétt, tébb addt fizet az
adodkulcsok progresszivitdsa miatt.

A csaladi addzas viszont nem veszi figyelembe, hogy a csaldd
0sszesen hany orat dolgozott. Ha két csalad dsszjovedelme
megegyezik, ugyanannyit adéznak akkor is, ha az egyik
csaladban csak egy f6 dolgozik (és keresi meg a csalad
telies jovedelmét), mint a masik csaladban, ahol mind a
két hazastars aktiv keresé. It az elsé csaldd jobb helyzetben
van, hiszen a nem dolgozé hazastarsnak tébb ideje marad ha-
zimunkdra és gyermeknevelésre, mikdzben adéterhelése
ugyanolyan mértékd, mint a tébb munkavallalés csaladoknak.

A héztartasok szempontjabdl a masodik keresé jovedelmének
véltozatlansaga mellett az egyéni adérendszerhez képest an-
nal nagyobb a csaladi adézas bevezetésébél szarmazé mun-
kavallaléi haszon, minél magasabb az elsé kereso jovedelme.
Ez azt jelenti, hogy a tamogatas nagysaga az elsé keresé
jovedelmével aranyosan né.

Az elsd keres6 jovedelmének véltozatlansdga mellett az egyé-
ni addrendszerhez képest annal nagyobb a csaladi addézas
bevezetésébdl szarmazd haszon, minél alacsonyabb a maso-
dik keres6 jovedelme. Ebben az esetben a tdmogatas nagy-
saga a masodik keresé jovedelmével forditottan aranyo-
san né.

A csaladi addzas bevezetésével csokken az elsé keresé
margindlis adokulcsa. Ez ndvelheti a munkaerd-piaci aktivi-
tast.

A csaladi addzas bevezetésével a masodik keresé adokul-
csa novekszik, azaz minden Ujabb jévedelmi egységbdl
tobbet kell addznia, mintha egyén alapu lenne az adé-
rendszer. Ez pedig azért jelent gondot, mert a masodik kere-
sének dltalaban sokkal nagyobb a munkaeré-piaci rugalmas-
séga, mint az elsének.

Az ECOSTAT dj mikroszimuldcids modelljének segitségével szémszeriisithetbk egy adott személyijévedelemadd-rendszer vdrhaté makro-
szintii bevételei mellett annak részletes réteghatasai is. A modell jelenlegi verzidjdban azt vizsgaltuk, hogy a csalddi adozds 2009-ben térté-
n6 bevezetése milyen mértékben véltoztatta volna meg a jévedelmek eloszldsat.

Az alapvaltozatban a makrogazdasdgi feltételrendszer és a hatdlyos addjogszabalyok alapjan becsiiltik meg a nettd jévedelmek alakuldsat
az egyes hdztartasokban. A csalddi jovedelemaddzds modellezésekor a jovedelmek megosztdsa nélkil azt feltételeztiik, hogy az egyes
személyek a jovedelmiikhéz tartozo személyi jévedelemadot csékkenthették egy gyermek utdn 20, két gyermek utdn 50, hdrom gyermek

Az egy hazrtartasra juté éves nettd jovedelmek alakulasa haztartasti|
szerint 2009-ben
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utdn 75 szdzalékkal, mig a 4 és t6bb gyermekes csalddok 100 szdzalé-
kos addkedvezményt élveztek.
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Forrds: ECOSTAT, ECOS-TAX modell

Gyermekes héztartdsok
harom vagy tbb gy erekkel

Az eredmények szerint a csalddi jévedelem-addzds hatdsédra ténylege-
sen csokkenthetbek a gyermekszam szerinti jévedelemkuilénbségek. A
legjelentésebb javulds a kétgyermekes hdztartdsokban mutathatd ki. A
fenti modell szerint a magasabb jévedelmii hdztartdsok atlagosan na-
gyobb jévedelemtibbletre tesznek szert, mivel a nagyobb addteherbé!
tébb kedvezmény érvényesithetd. A paraméterek valtoztatdsa jelentdsen
befolydsolja a csalddi addzds elényeit az egyes jévedelmi csoportoknal.
A modellezési eredmények felhaszndldsdval kialakithato olyan szaba-
lyozds, amely mérsékli az eltartottak szamabdl, kereseti kiilénbségekbs!
stb. adddo eltéréseket.
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A KISKERESKEDELMI FORGALOM

A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe
(szezonalisan kiigazitott adatok, 2005 atlaga=100)
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A kiskereskedelmi forgalom volumene 2010 februarjaban — naptarhatassal kiiga-
zitva — 4,3%-kal elmaradt az egy évvel korabbi szinttél. A véltozatlan &ron szami-
tott kiskereskedelmi forgalom szezondlisan és naptarhatassal kiigazitva februdr-
ban nem véltozott az el6z6 hdnaphoz képest.

Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelem értékesitése febru-
arban naptéarhatéssal kiigazitva 2,9%-kal maradt el az eldz6 év azonos id6szaka-
tdl, a nem élelmiszer-kiskereskedelem eladdsainak volumene pedig 3,7%-kal
csokkent. A legerdteljesebb visszaesést az iparcikk jellegli vegyes kiskereskede-
lemben mérték (-16,8%). Az atlagosnal erdteljesebben csdkkent a butor-,
haztartasicikk-, épitdanyag- kiskereskedelem forgalma (-6,2%). Kevésbé mér-
séklodtek a gyogyszer-, gyogyaszati-termék-, valamint a textil-, ruhazati és lab-
beli Uzletek eladésai (-2% illetve -3,8%). Februarban mésodik hdnapja csokkent
jelentésen az Uizemanyagok kereskedelmének volumene (-9,7%), ami elsdsor-
ban a jévedéki ad6 év eleji emelésével magyarazhatd. Novekedést mértek az
ilatszer- és a hasznaltcikk-kiskereskedelemben (3,7% és 11,6%). Ugyanebben
az idészakban az eurdpai statisztikai rendszerben a kiskereskedelembe nem
szamité gépjarmi- és jarmlalkatrész forgalmazasban 32,1%-0s csékkenést
mértek.

Szémitasaink szerint 2010 szeptemberében a kiskereskedelmi forgalom volume-
ne 1,2%-kal marad el az egy évvel korabbi szinttd|.

forrds: KSH, ECOSTAT (prognézis)

A KOZPONTI KOLTSEGVETES

2009 2010 2010/2009
L-I.hé | 1-XILh6 | L-lILho | L=XII. hé X
. X . . | 1-XIl.ho
Tény Tény Tény | Prognozis
BEVETELEK (milliard Ft)
Gazddlkodd szervezetek befizetései 194,5 1017,5 157,0 975,0 -4,2%
Fogyasztashoz kapcsolt adok 572,4 3070,9 636,4 3210,0 4,5%
Lakosségi befizetések 5315 2020,2 498,7 1895,6 -6,2%

Koltségvetési szervek és fejezeti kezelést

o 332,9 1621,7 4218
eldirdnyzatok

1690,0 4.2%

Befizetés az allamhaztartas alrendszereibél 51,1 226,4 1,7 52,1 -77,0%
Egyéb bevételek 17,2 183,3 78 736 -59,8%
Adésséagszolgdlattal kapcsolatos bevételek 232 1444 108,6 210,0 45,4%
Visszatérités az EU-t6l 30,6 36,8 12,9 10,8 -70,6%
Bevételek foésszege 1753,4 | 83211 | 18549 | 81172 2,5%
KIADASOK (millidrd Ft)
oot amogmssae sty | 29 | 223 | s | 80 | e
Fogyasztéi arkiegészités 27,7 107,4 27,6 107,0 -0,4%
Lakdstdmogatasok 55,0 199,3 30,4 130,0 -34,8%
Csaladi tamogatasok, szocidlis juttatasok 161,4 641,0 159,0 631,3 -1,5%
:llélit;ér]gy\gttiii szervek és fejezeti kezelés( 9643 40394 | 10219 | 39500 22%
Az dllamhdztartas alrendszereinek timogatasa 642,6 2262,8 690,5 2431,6 7,5%
Adésséagszolgdlat, kamattérités 317,6 1180,2 362,9 1107,1 -6,2%
Egyéb kiadasok 21,8 1722 472 2731 58,6%
Befizetés az EU-ba 81,0 2237 771 220,8 -1,3%
Kiadasok f66sszege 2308,9 9058,3 2463,0 9075,8 0,2%
Egyenleg 5555 | -737,2 | -6080 | -958,6

forrds: PM, ECOSTAT (prognozis)

AZ IPAR FEJLODESE

Az ipari termelés és értékesités volumenindexei
(szezonalisan és munkanaphatassal kiigazitott adatok, 2005 havi atlaga=100)
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Export értékesités —o— Export értekesfés elérejelzés

Az ipari termelés volumene 2010. februdrban a szezondlisan és munkanappal kiigazitott
indexek szerint az el6z6 honaphoz képest 1,7%-kal mérséklédétt, az el6zé év azonos id6-
szakdhoz viszonyitott és a munkanaphatastdl tisztitott index alapjan pedig 8,4%-kal ndveke-
dett.

A feldolgozéipar termelésének volumene 2010 februdrjaban 10,6%-kal emelkedett az el6z6
év azonos id6szakéhoz képest, mig az energiaipar kibocsatédsa ugyanebben az idészakban
0,8%-kal csékkent. A feldolgozdipari termelés egynegyedét kitevé szamitégép, elektronikai,
optikai termék gyartasa 10,9%-kal nétt. A szintén jelentds sulyt képviseld jarmigyartasban
egy év alatt 29,6%-0s bévilést mértek. A kedvezd adatok nagyobbrészt az alacsony bézissal,
illetve az élénkild kilsd kereslettel magyarazhatdak. 2009. februdrhoz képest 7%-kal csok-
kent a termelés volumene az élelmiszer-, ital- és dohdnygyértasban. 2010 februarjdban az
ipar exportértékesitése 15,5%-kal haladta meg az egy évvel korabbi szintet, mig a belféldi
értékesités 8,7%-kal mérsékl6dodtt a 2009. februdri értékhez képest.

Elérejelzésiink soran figyelembe vettik, hogy a bézisiddszakban az ipari termelés és értéke-
sités dinamikéja elszakadt egymastdl: 2009 szeptemberében a termelés erételjes névekedé-
se mellett a belfdldi értékesités visszaesett, az exportértékesités mérsékelten emelkedett.
Szémitasaink szerint 2010 szeptemberében az iparban a belféldi értékesités 2,8%-kal, mig
az exportértékesités 8,8%-kal néhet az el6z6 év azonos idészakahoz képest, az ipari terme-
1és pedig 4,4%-kal bévilhet a szezondlisan és munkanaphatéstdl tisztitott indexek szerint.

forrds: KSH, ECOSTAT (prognozis)

A KERESETEK ALAKULASA

Brutto havi atlagkeresetek (el6z6 év azonos honapja=100)
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—— Nemzetgazdaséag ésszesen, tény —— Versenyszféra 6sszesen, tény

—— Koltségvetés 6szesen, #ny

2010 februérjaban a legaldbb 5 f6s vallalkozasoknal és a koltségvetési intézményeknél
alkalmazésban &llék szama 2,2%-kal csdkkent az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva.
Ezen belll a versenyszféra létszama 5,6%-kal mérséklodott, a kéltségvetésé pedig 5,1%-kal
emelkedett. Utébbi elsésorban a kézmunka-programok hatésaval magyarazhatd, kézfoglal-
koztatottak nélkiil 0,8%-kal csdkkent volna a kdzszféra létszdma.

2010 februarjdban a brutté nomindlis atlagkereset 0,9%-kal emelkedett az egy évvel korab-
bihoz képest, ezen belil a vallalkozasoknal 4%-o0s ndvekedést, a kéltségvetési szerveknél
pedig 6,2%-0s csdkkenést mértek. A koltségvetési szektorban a kézmunka programban
résztvevek atlagosnal alacsonyabb keresete mérsékelte a dinamikat, nélklik 3,6%-os lett
volna a visszaesés. A nemzetgazdasagi nettd atlagkereset 2010 elsé két honapjéban
131600 forint volt, ami 10,3%-0s ndvekedést jelent az el6z6 év azonos iddszakahoz képest.
2010. januar-februdrjdban a redlkereset — 6,1%-0s infléciés rata mellett — a versenyszféra-
ban 3,5%-kal, mig a kéltségvetési szféraban 4,9%-kal emelkedett.

Elérejelzésiink szerint 2010 szeptemberében a kdltségvetési szféraban a keresetek stagna-
lasa vérhatd, a versenyszféraban pedig 4,5%-0s keresetemelkedés prognosztizélhaté az
el6z6 év azonos iddszakahoz képest. Ebben az idészakban a nemzetgazdasag egészében
a bruttd atlagkereset 3,2%-kal ndvekedhet.

forrds: KSH, ECOSTAT (prognozis)
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Termeldi és fogyasztdi arak (eléz6 év azonos honapja = 100)
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2010 marciusaban az ipari termeléi drak 0,2%-kal mérséklédtek az el6z6 hdnap-
hoz képest, ezen belil a belfoldi értékesités arai 0,5%-kal névekedtek, mig az
exportértékesitési arak 0,9%-kal csokkentek. Az el6z8 év azonos idészakahoz
viszonyitva az ipari termeléi drak 3,5%-kal estek vissza. Ezen belll a belféldi
értékesitési arak 1,2%-kal emelkedtek, az exportértékesitési arak pedig 7,9%-kal
csokkentek.

2010 mérciusaban a fogyasztdi arak 0,7%-kal ndttek az eldz6 honaphoz képest,
igy 5,9%-kal haladtak meg az egy évvel korabbi szintet. Az éleimiszerek drai az
atlaggal megegyezden dragultak, ezen belll jelentésen nétt az idényaras élelmi-
szerek drszintje (8,2%). Az atlagosnal kevésbé emelkedett a szeszes italok, do-
hanyaruk (0,4%), a haztartasi energia (0,3%) és a szolgaltatasok arszintje (0,4%).
Lefelé htizta a fogyasztéi arindexet az is, hogy egy honap alatt 0,7%-kal cs6kken-
tek a tartds fogyasztési cikkek érai. Atlag feletti volt az egyéb cikkek, izemanyag-
ok dragulasa (1,1%). Az ilyenkor szokasos szezonalis valtozasoknak megfeleléen
jelentdsen nétt a ruhdzkodasi cikkek atlagara (2,9%). Csokkent a maginflacié
értéke, 2010. marciusban az éves index 4,7%-os volt. Az eurdzéna tagallamaiban
2010. februdrban az eldzetes adatok szerint 0,9%-kal emelkedtek a fogyasztéi
arak az eldz6 év azonos idészakahoz képest.

Elérejelzéslink szerint 2010 szeptemberében a fogyasztéi arak varhatéan 3,6%-
kal lesznek magasabbak az egy évvel korabbinal, a termeli &rak szintje 2,6%-kal
haladhatja meg az eléz6 év azonos iddszakanak értékét.

BUDAPESTI ERTEKTOZSDE

Budapesti Ertéktézsde (2007.01.02. = 100)
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A februar elején kezdddott tdzsdei emelkedés aprilis kdzepén megakadt, az in-
dexek némi korrekciét jeleznek. A tengerenttlon aprilis 8. és majus 4. kdzétt a
Dow Jones 0,64 szdzalékkal zuhant, a technoldgiai részvényeket témoritd
Nasdaq Composite index pedig 1,21 szazalékos veszteséggel zarta az idésza-
kot. A legszélesebb részvényportfdlidval rendelkezé amerikai index, az S&P 500
1,73 szazalékot esett. Eurdpaban szintén aldbb hagyott a lendilet a részvénypi-
acokon: a londoni FTSE 100 6,09, a frankfurti DAX pedig 3,89 szézalékot gyen-
gult. A tavol-keleti piacokon is cskkentek a papirok érai: a Nikkei 225 0,29, mig
a Hong Kong-i Hang Seng 0,62 szazalékkal zart alacsonyabban dprilis 30-an,
mint mércius 31-én. A kdzép-eurdpai részvények kozil a lengyel WIG 20 4,4, a
magyar BUX 5,83 szazalékos veszteséget volt kénytelen elkényvelni az adott
periddusban, mig a cseh PX-50 2,34 szazalékkal emelkedett. A hazai Blue
Chippek kozll a legnagyobb veszteséget a Magyar Telekom szenvedte el, a
tavkozlési cég papirjai 18,08 szazalékkal lettek olcsobbak. Az OTP 4,57 széza-
lékkal értékelddott le, a Richter 3,65, mig a MOL 5,35 szézalékos veszteséget
volt kénytelen elkdnyvelni.

forrds: BET, YAHOO FINANCE
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