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Még mindig divat az offshore

Tulajdonosok alacsony adozasu orszagokbol

Jelenleg még kevés félnivaldjuk van az adodfizetést offshore konstrukciokkal elkeriild magyar
vallalkozasoknak, de ez rovid id6 alatt megvaltozhat. A folyamatok vilagszerte az adoparadicsomok
felszamolasa felé tartanak.

Mahe Island, Seychelle-szigetek. Turista- és adoparadicsom.
Fot6: National Geographic

A szegényebb magyar vallalattulajdonosoknak nincs sajat repiil6jiik, ezért a menetrend szerinti genfi,
zlirichi jaratokkal mennek ki Svajcba, hogy a privat bankaraikkal, vagyonkezeldjiikkel egyengessék
offshore iigyeiket. Minden gépen van harom-négy ember, aki pontosan tudja, hogy a masiknak is



ugyanaz a cé¢lja. Ilyenkor aztan jonnek a kinos beszélgetések a repiilon. ,,Par napot pihenek, kicsit
kiszell6ztetem a fejemet a j6 alpesi levegén” — mondjék a felek. K6zben mindenki tudja, hogy mitdl
doglik a légy — meséli a Figyelének egy az ligyletek mindennapi vetiiletét ismerd forras.

Az adoelkertilést célzo céges megoldasok egyike, ha egy magyar tarsasagnak alacsony ad6zasu
orszagban bejegyzett tulajdonosa van, igy ugyanis az osztalék fizetésénél vagy a részesedés eladasanal
felmertil6 ad6 latszolag megtakarithato. Sokszor azonban a végso haszonhuz6 (ultimate beneficial
owner — UBO) val¢jdban magyar, €s torvénytelentil keriili az adofizetést.

Ettol fiiggetleniil valtozatlanul népszeriiek az offshore cégek a hazai vallalkozasok korében, az
adoparadicsomok koziil pedig a Seychelle-szigetek, Ciprus, Panama és Belize a legdivatosabb — deriil
ki a PartnerControl.hu elemzésébél. Evente hozzavetSlegesen hatszaz olyan magyar cég alakul,
amelynek alacsony adozasu kiilfoldi orszagban 1€v0 tarsasag a 100 szazalékos tulajdonosa. Igaz, 2008-
ban még tobb mint ezer ilyen vallalkozas alakult évente, vagyis valamelyest azért visszaesett az
alkalmazas gyakorisaga.

Offshore, nem offshore

A koznyelvben offshore tipust adozasra két tipusu cégbejegyzési helyszin hasznalatos. Az olcsobb
cégek olyan — legtobbszor kettds adoegyezmény nélkiili, vagy azt nem alkalmazhato — orszagokban
vannak bejegyezve (karibi térség, Seychelle, Csatorna-szigetek, USA), ahol a cégekt6l és azok
haszonhuzdjatol csak évi par szaz dollaros regisztracids adot var el az allam, nyereségadot nem. Ennek
feltétele, hogy a bejegyzési orszagban tevékenységet nem folytathatnak (ring fencing). Innen
szarmazik az offshore név, azaz az orszag (sziget) hatarain kiviil miikodo entitasra utal. Hasonl6 a
helyzet az egyezményes (példaul Svajc) vagy unios allamok kedvezd adomértékii offshore cégeinél,
hiaba igyekeznek szabadulni ettdl a bélyegtél a marketinganyagaikban. Lényegében ugyanis ugyanigy
kimeritik az OECD offshore-definicidit, mint a tobbiek: abnormalisan alacsony addzas, az
informacidcserét akadalyozo kozigazgatasi gyakorlat, az intézményi transzparencia és a valos
gazdasagi jelenlét kovetelményének a hianya. Az allam félrenéz, tigy tesz, mintha a névleges
cégvezetok valoban képesek lennének tobb szaz vallalatot vezetni, amelyek raadasul mindannyian egy
szobaban miikodnek. Magyarorszag azonban moralisan semmit sem vethet ezen orszagok szemére,
hiszen ugyanugy félrenéz az Ujlengyelben és més telepiiléseken talalhato székhelyszolgaltatok
esetében.

KULFOLDI TULAJDONOS
A magyar bejegyzésti cégek az alacsony ad6zasu orszagban regisztralt kizarolagos
tulajdonosukkal tobbféleképpen keriilhetik el az adofizetést. A PartnerControl.hu szerint
bevételeik tovabbutalasaval példaul a magyar vallalatok tanacsadasi szolgaltatast, hitelt
vesznek igénybe a kiilfoldi tulajdonostol, vagy jogdijat utalnak ki nekik, ezzel eltiintetve a
magyar addalapot.

Korabban a kormany 30 szazalékos adoval stjtotta azokat a magyar cégeket, amelyek igy
utaltak ki kamatot vagy jogdijat, azonban ezt az adonemet mar kivezették. A Brother Layman
ir6i alnevii fliggetlen pénziigyi szakember, aki Az offshore halala cimmel irt szakkonyvet a
témaban (A jatszma vége — Figyeld, 2011/6. szam), fontosnak tartja megjegyezni, hogy ez a
modszertan csak azokat az offshore cégeket érhette el, amelyek tulajdonosok a magyar
vallalatokban, de azokat nem, amelyek csak beszamlaznak. Tovabba a tulajdonosi viszony
transzparensebb és ezaltal rizikosabb, mert ennek révén a cégek kapcsolt vallalkozasnak
mindsiilnek. Azaz ha az emlitett tandcsadasi szolgaltatast, jogdijat, kamatot beszamlazza a
tulajdonos a magyar leanycégének, akkor maris szamos problémaval fog szembesiilni
(transzferarazas, az alultokésitési szabalyok, az ellenérzott kiilfoldi tarsasag problematikaja).
Mindezek miatt a tulajdonosként beiktatott offshore cégeket a legtobben csak az osztalékado
elkeriilésére vagy a magyar tarsasag iizletrészeinek esetleges eladasakor az arfolyamnyereség-
ado illegalis elkertilésére hasznaljak.



A kizarélag alacsony adézasu orszagban bejegyzett
tulajdonossal rendelkezé legnagyobb magyar cégek

Rang- Cégnév Tulajdonos Arbevétel
sor  székhelye /(Mrd Ft, 2010)
1. | Stena Carron Hungary Kft. . Luxemburg L 42,37
2. | Ramiris Europe Kft. | WashingtonDC | 20,21
3. Extreme Digital Zrt. | Svajc -
| Reach & colours Kft. Delaware | 713
757 Expert Zrt. | Ciprus 6,43
6. | Kvazar-Micro CEE Kft. | Luxemburg | 587
7. | BPBSCKft ' Nagy-Britannia | 5,40
8. | Demand.huKft.  Delaware 40
9. | Cooper Bussmann Hungaria Kft. ' lrorszag | 3,62
10. | Maxell Europe Limited Mo.-i Fiokt. | Nagy-Britannia j 3,53*
11. | Eurogate Kft.  Ciprus L 345
12. | RiceTec Hungary Kft.  Liechtenstein l 313
13.  Sunny Computer Kft. ' Seychelles _ 2,79
14. | Central European Drilling Kft. Bahamak | 2,76
15.  Smaragd Szivarvany Kft. | Seychelles ' 2,65
16. | Retz Trend Kft. v.a. | Delaware [ 2584
17. | TriGranit Management Zrt. | Ciprus 220
18. | SDA Sovereign Distr. AG Mo.-i Fiokt. | Liechtenstein 1,99
19. | Atalian Zrt. Luxemburg 1,97
20. | Montana Tuddsmenedzsment Kft. Luxemburg l 1,72
~21. | Magyar Hanza Csoport Kft. Ciprus 1,55
22. | Caterer Food Service Kft. | Seychelles 1 141
23 Hello HD Kft. | Nagy-Britannia 1,35
| Mercury Magyarorszag ImpEx Zrt. | Hongkong l 1,33
25 Smart International Magyarorszag Kft. = Liechtenstein | 1,30
26. | Roadinvestment Kft. | Nagy-Britannia | 1,29
27. | MF Global IP Kft. | Delaware 1,297
28. | Marché Restaurants Kft. | Svdjc )| 27
29. | Fernis Zrt. : | Seychelles 122"
30. | Fairker Tarsas Kft. | WashingtonDC | 1,21
31. | ebeaKft. | Svajc 1,21
32. | Meteor CEE Kft. | Ciprus | I
33.  Print Invest Magyarorszag Kft. Seychelles 1,12
34. | Tief Terra Kft. | Svéjc i 1,03
~35. | ZathuraKft. . Liechtenstein 1,00
36. | Emuria Kft. ' Ciprus | 1,00
37.  Human Corner Kft. . Ciprus | 0,97
38. | IBE International Kft. | Delaware [ 094
39.  Supply Technologies Kift. lrorszag . 0,91
40. | Organic Mission Magyarorszag Zrt. | Washington | 089
41. | Stanley Black & Decker Hungary Kft. = Luxemburg ' 0,87
42. | 072000 Zrt. | Seychelles | 0,87**
43. | VM-Lightning Zrt. ' Oregon 0,87
44. | Elektro-Sol Global Zrt. New York | 085
45. | Brown and Mason Limited Mo.-i Fidkt. = Nagy-Britannia 0,85*
46. | Ustream Hungary Kft. | Delaware 1081
47. | NLSKit. Amerikai Virgin-szk 0,77
48. | Cognizant Technology Sol. Hung. Kft. | New Jersey 1075
49.  COR-A Egészségugyi Zrt. | Nagy-Britannia | 0,70
50. | Knopf Automotive Kft. New Jersey . 0,66

*2011-es adat; **2009-es adat. Forras: PartnerControl.hu



A cégregisztereket a NAV is latja, igy ezen magyar cégek sokkal inkdbb ki vannak — vagy inkabb ki
lehetnek eléviilési idon beliil — téve a lebukas veszélyének, mint azon offshore tigyletek érintettjei,
ahol csak koltségszamlakkal triikkoznek, eltlintetve a szamlabefogado vallalat adoalapjanak egy
bizonyos részét. Az ilyen tarsasag ugyanis csak akkor bukhat le, ha fennakad egy revizion, mivel a
cégregiszter-figyelés ezt az addalap-eltiintetési modot nem latja, pedig ezen beszamlazasokkal sokkal
tobb pénz megy ki, mint az offshore tulajdonosi osztalékad6 vagy az arfolyamnyereség-add be nem
fizetésével.

Pedig az offshore adodelkeriiléssel kiilfoldre menekitett, Magyarorszagon, magyar végso
haszonhuzoknak megtermelt milliardok szakemberek szerint itthon is jobban megfoghatok lehetnének.
A nemzetkozi adohatosagok eljarasait kellene alkalmazni, a kiilfoldi ado- és bankinformaciok
beszerzése érdekében pedig komolyabb jogcimeken kellene eljarast inditani. Persze mindaddig, amig a
magyar lzleti és politikai elit szamos ismert szerepldje élvezheti az effajta adoelkeriilés elonyeit, €s
lathatéan semmilyen retorzidé nem éri emiatt az elmult baloldali éra emblematikus szerepléit, valoban
igazsagtalan lenne a privat szféra politikamentes szerepldinek lemészarlasa. Raadasul jo ideig a
jobboldal gazdasagi hatorszaga is nagy lendiilettel offshore-ozott.

Ervek az offshore mellett
Sok vallalkozdval beszéltiink a témarol, akik ugyan névvel nem szerettek volna
szerepelni irdsunkban, de a kovetkezokkel magyaraztak strukturaikat:

Semmi sem tiltja tételesen, ami nem tilos, az legalis.”

,Globalis versenyben mérem magam, az egyes orszagok adorendszerei is
versenyeznek.”

Villalkozasi és tdkemozgasi szabadsag van az unidban, az én cégem ugyaniagy
unios, mint ha budapesti lenne.”

,Miért fizetnék adot itthon, ha Magyarorszag igy banik a kozpénzekkel?”
,ZAnnyi egyéb kozterhet fizetek, példdul a munkaltatasnal, legalabb néhany
irrealis adonemet csokkenteni szeretnék.”

»Képtelen lennék fejleszteni, beruhazni, ha mindent a magyar szabalyok szerint
addznék le.”

MIERT RIZIKOS?

A vallalkozokat jellemzoen mindenféle tigyvédek, lobbistak, cégbejegyzok meggydzik, hogy mindez
legalis, masok is igy csinaljak, ez a normalis iizleti profitmaximalizalas része. Brother Layman viszont
arra hivja fel a figyelmet, hogy ha egy magyar addalany csak azért alapit offshore céget — akar egy
kettés addegyezmény nélkiili egzotikusat, akar svajci vagy unios: ciprusi, luxemburgi, daniai
bejegyzésiit —, hogy ezzel adot takaritson meg, akkor a rendeltetésszerti joggyakorlas elvének
megsértése miatt adocsalast, azaz biincselekményt kovet el.

Ugyanis a legalis ¢s illegalis adotervezés hatarvonalat mind az Alkotmanybirdsag, mint az Eurdpai
Birosag szamos — akar offshore-ral végrehajtott — adotervezési tigyben ott huzta meg, hogy ha egy
ilyen mivi ligyletnek vélelmezhetden csak addelkeriilési célja van, akkor a visszaéléssel szemben
jogszerlien 1éphet fel az adohatosag. Legyen ez a legartatlanabb — legtébbszor ciprusi céggel
megvaldsitott — részesedéscsere-ligylet az arfolyamnyereség-ado elkeriilésére, egyszert osztalékado-
megtakaritas vagy akar durvabb beszamlazas, ahol viszont szamos mas biincselekmény is megvaldsul.
Brother Layman arra is felhivja a figyelmet, hogy a kdzhiedelemmel ellentétben az unids
szabadsagjogok nem adnak lehetdséget a kizarolag adozasi célokat szolgald, mesterkélt tigyletekre, ez
ugyanis visszaélés ezen jogokkal.



LEGALIS ADOTERVEZES

Természetesen azért lehetnek szabalyos okai is a kiilfoldi, alacsony addzasu kornyezetben torténd
cégalapitasnak, de csak az mindsiilhet legalis adotervezésnek, ha az adéalany képes igazolni, hogy volt
egy elsddleges, racionalis és kés6bb meg is valosult gazdasagi indoka (substance) a konstrukcio
létrehozasara. Tovabbi feltétel, hogy a kdzbeiktatott, kedvezd addzasu céget a kivant illetésége helyén
kell vezetni (management and control), mégpedig nem névleges tisztségviselok (nominee) altal, akik
mar tobb szaz mas céghez is adtak a neviiket.

Egy nagy nemzetkozi cégesoport példaul donthet ugy, hogy kiilfoldi holdingba szervezi vallalatait, de
akkor ennek egy gazdasagilag indokolt, racionalis 1épésnek kellene lenni, a helyszinen valoban
munkdt végzo kollégakkal. Azt semmi sem tiltja, hogy egy ilyen kozpontnak kedvez6 addzasu
helyszint valasszon a tarsasag, de a munkavallal6 nélkiili kamu, papircég nem legélis — ezt sosem
szabad elfeledniiik az alapitoknak.

Mindezt azért is fontos hangsulyozni, mert a tablazatunkban feltiintetett Gtven tarsasag torténete, jogi
megitélése, valodi hattere teljesen eltérd lehet. A lista kozreadasaval nem allitunk tobbet, mint hogy ez
az 0tven legnagyobb arbevételli olyan magyar bejegyzésii tarsasag, amelynek szaz szazalékban
alacsony addzasu orszagban bejegyzett tulajdonosa van.

Megkérik az arat

Vagyonmentés. Minél szabalyosabb, annal dragabb. Fotok: Getty Images

Az erre szakosodott vallalatok viszonylag alacsony koltségekkel hirdetik a nemzetkozi cégek
alapitasat, de a folyamat végén a papirozo cégek is egész dragak lehetnek. A cégalapitas €s az elso évi
mitkodtetés az olcsobb helyszineken (Seychelle, Panama) 1500 eurd kortil indul, ebben mér benne van
a céget hivatalosan képviselé nominee dija is. A kdzelebbi, komolyabbnak tiind orszagok dragabbak:
Cipruson, de kiillondsen Liechtensteinben akar harom-négyszeres is lehet ugyanez a koltség, vagyis 7-
8 ezer euro az induld csomag. A megrendel6 mindig kérhet ezenfeliil is mindenféle extrakat, példaul
tovabbi meghatalmazottat, fiok helyett komolyabb irodat, a dokumentumokrdl a helyi hatdsagokkal
hitelesitett masolatokat, ezek természetesen emelik az arakat, a legkisebb plusz dija is szazeurods
nagysagrendi. Sokszor a cégalapitas, illetve az éves cégfenntartds dijai nem tartalmazzak a
konyvvezetés, az éves audit, a helyi adobevallas koltségét és a kiilonbozo orszagokban fizetendd
kismértéki regisztracios dijakat, illetve tarsasagi adokat. Ezek azonban csak a papirmi{ikddés koltségei.
Aki valoban legalis struktaraban gondolkodik, annak valodi székhely kell, legalabb egy, de inkabb két
tényleges alkalmazott, telefonvonal, internet, igy pedig a forintban mért minimum 2-3 millios éves
fenntartasi koltség rogton legalabb egy nullaval ugrik, valojaban inkabb 50-100 millié forintra
emelkedik.

Az egyik legismertebb magyar—amerikai startup, a webkameras kozvetitést kinalo Ustream.tv hazai
cégének, a Ustream Hungary Kft.-nek a tulajdonosa példaul Delaware allamban van bejegyezve.
,Ennek azonban nem ado6zasi okai vannak, hanem ott all rendelkezésre az a cégforma, amely a
kockazati toke bevonasa és a dolgozoi részvényprogramok szempontjabol leginkabb idealis egy
internetes startup szamara” — kozolte a Figyelovel Fehér Gyula, a cég egyik alapitoja, a magyar
vallalkozas ligyvezetdje. Hozzatette: az anyavallalat sem Delaware-ban, hanem a tevékenység helye
alapjan Kaliforniaban adézik, ahol az adok amerikai viszonylatban magasak. Az Ustream Hungary



Kft. az anyacég szamara végez Magyarorszagon kutatas-fejlesztési tevékenységet, szaz embert
foglalkoztat, és tavaly az ligyvezetd tdjékoztatasa szerint tobb mint félmilliard forint adot fizetett.

A listan huszadik Montana Tudasmenedzsment Kft. azt tudatta lapunkkal, hogy a tarsasagot birtoklo
luxemburgi tarsasag tulajdonosa magyar maganszemély, semmilyen adoeldny ebbdl a konstrukciobol
nem szarmazik. ,,Az ok marketingtermészet{i, mert sajnos regionalis terjeszkedéshez elényosebb a
nyugat-europai megjelenés. Nagyon oOriilnénk, ha benne lennénk az 50 legnagyobb offshore tulajdonti
cégben, de ez nem igy van” — jegyezte meg Jager Andrea, a Montana Kft. marketingpartnere. A cégek
jo része azonban nem akart nyilatkozni, volt olyan vallalatvezetd, aki a kérdést is személyes sértésnek
vette.

ENYHULO SZABALYOZAS

A hazai cégtulajdonosoknak azonban egyelére nem kell megijedniiik, a magyar gyakorlat tovabbra is
nagyon puha. 2010. januar 1-jét6l, Oszko Péter pénziigyminisztersége idején a kiilfoldi szervezet
(olyan offshore cég, amelynek székhelyorszagaval Magyarorszagnak nincs kettds addztatast kizaro
egyezménye) ujra adokdtelessé valt, am ezt az 4j kormany 2011 januarjatol mar el is tordlte. A
kiilfoldi szervezet altal beszamlazott kamatot, jogdijat, szolgaltatasi dijat 30 szazalékkal adoztatta ez a
korabbi szabalyozas, mégpedig a kifizetonél, de csak az emlitett 2010-es adoévben.

Az offshore alkalmazasa azonban nemcsak ebben az egy évben csdkkent, hanem azoéta is, részben az
Oszko-féle szabalyozas bevezetése, részben az igen kedvez6 amnesztialehetdség miatt. A 2011. jalius
15-tdl érvényes legijabb amnesztialehetdség ugyanis mar valddi anonimitast kinalt a binbanoknak, és
az offshore-os adotervezés révén elkdvetett okirat-hamisitas, adocsalas és pénzmosas biinszervezetben
elkovetési modjanak vadja aldl is mentesiti Sket. Igy a jozan ész szerint emiatt offshore tulajdonban
mar csak azok a magyar cégek maradnanak 2013-ra, az amnesztia lejarta utan, ahol az offshore cégnek
kiilfoldi adoalany a tényleges tulajdonosa.

2012 elején azonban az latszik, hogy az idén mar nem sziintetik meg olyan sokan offshore
tevékenységiiket, ugyanis amennyiben az év eleji tendencia folytatodik, 100-120 ilyen tipust offshore
cég bezarasa varhato az idén, s ez csak a fele az el6z6 években megsziinteknek.

Jelenleg tobb mint 2600 olyan magyar cég mitkddik, melynek tulajdonosa alacsony adozast orszagban
tevékenykedo kiilfoldi vallalkozas. Nem kizardlagos tulajdonban 6tezernél tobb vallalat van, mig a
csak beszamlazos offshore-ok tobb tizezren lehetnek. Vannak olyan orszagok, amelyekben semmilyen
ado sincs, az érintett cégek 28 szazaléka tevékenykedik itt. Mashol a kiilf6ldi jovedelmek mentesiilnek
az adofizetés alol, ebbe a korbe tartozik a tisztan kiilfoldi tulajdonost magyar offshore vallalkozasok
12 szazaléka. Kedvelt offshore orszagok még az alacsony addjukrol ismert allamok, mint példaul
Ciprus, Dubaj, Luxemburg, Malta, Svajc; ez a legnépesebb kor, mivel a 2600 cég 37 szazalékanak itt
székel a kiilfoldi tulajdonosa. Bizonyos egyesiilt allamokbeli teriiletek is kedvelt adoparadicsomok,
mivel itt csak illetéket kell fizetni a kiilfoldi jovedelmek utan (példaul Delaware, Florida, Kalifornia,
New York, Oklahoma). Az érintett tarsas vallalkozasok 23 szazaléka biiszkélkedhet amerikai
tulajdonossal.

Keleti Jozsef, a PartnerControl.hu-t is magéban foglalo Bisnode csoport orszagigazgatoja arra hivja fel
a figyelmet, hogy egy offshore cég vagy egy offshore orszagban 1év6 tulajdonos nagyobb pénziigyi
kockézatot jelenthet. {gy kiilondsen érdemes az adatokat, kockézatokat alaposan megvizsgalni, miel6tt
valaki egy ilyen hatterti vallalattal szerz6dik. Nemcsak az adott cég tulajdonosait érdemes megnézni,
hanem azt is, hogy a kapcsolodo vallalkozasok mennyire kockazatosak, van-e esetleg koztiik offshore
cég. llyen vallalkozasoknal megkérddjelezhetd a hosszu tava elkdtelezddés a sikeres, hazai mikddés
mellett.

VEGSO CSAPAS

A PartnerControl.hu szerint hidba vannak tdrekvések az offshore cégek korlatozasara, ez
nagymértékben nem szab gatat a szaporodasuknak, kiilondsen azért, mert még a biintetdado is
megsziint.



Brother Layman szerint viszont az eldrelatobb nagyvallalkozok mar amnesztiaztak, a kisebb,
gatlastalanabb vagy kényszerli addcsalok offshore-ozhatnak még, de rajuk az emlitett, igen sulyos
btncselekmények miatt 2013-t61 barmikor lestjthat a hatdsag, ha a politika egyszer ugy dont.
Kozben nemcsak a hatosagok lesznek egyre felkésziiltebbek, hanem a kdtelezett piaci szerepldk is.
Példaul a banki compliance-szakemberek tovabbképzései révén varhatdan egyre tobb lesz a bankok
bejelentése pénzmosasgyanu miatt, azaz amikor offshore cégekkel kapcsolatban torténnek
pénzmozgasok, hiszen vilagszerte ma mar ez a pénzmosas legfébb maodja.

Tovabba az EU-ban 2014-t61 automatikus, kérés nélkiili informaciocsere lesz bizonyos
jovedelemtipusokra. Am az UBO-anonimitéasra a végsé csapast még a legeldugottabb
adoparadicsomban is feltehetdleg az fogja hozni, hogy az addcsalds a vildgon mindenhol a pénzmosas
alapbtincselekménye lesz egy-két éven belill, igy az informaciokikérés sokkal egyszeriibbé valik. Ez
az érintettek szamara — az eléviilési id6t is figyelembe véve — komoly fenyegetettséget jelenthet.



