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1.§

Az Orszaggyltilés e torvénnyel felhatalmazast ad a Magyar Koztarsasag Kormanya és az Amerikai
Egyesiilt Allamok Korméanya kozott a jovedelemadok teriiletén a kettés adoztatas elkeriilésérél és
az adoztatas kijatszdsanak megakadalyozasar6l Budapesten, 2010. februar 4. napjan alairt
Egyezmény (a tovabbiakban: Egyezmény) kotelezd hatalyanak elismerésére.

2.§

Az Orszaggytlés az Egyezményt e torvénnyel kihirdeti.

3.8.

Az Egyezmény hiteles magyar és angol nyelvii szovege a kdvetkezo:

"EGYEZMENY

A MAGYAR KOZTARSASAG KORMANYA
ES AZ AMERIKAI EGYESULT ALLAMOK KORMANYA
KOZOTT

A KETTOS ADOZTATAS ELKERULESEROL ES AZ
ADOZTATAS KIJATSZASANAK MEGAKADALYOZASAROL
A JOVEDELEMADOK TERULETEN

A Magyar Koztarsasag Kormanya és az Amerikai Egyesiilt Allamok Kormanya, attél
az Ohajtol vezérelve, hogy Egyezményt kossenek a kettds adoztatds elkeriilésérdl és az
adoztatas kijatszdsanak megakadalyozéasarol a jovedelemadok teriiletén, az aldbbiak
szerint allapodtak meg:



1. Cikk
ALTALANOS HATALY

1. Ez az Egyezmény csak azokra a személyekre terjed ki, akik az egyik vagy
mindkét Szerz6dé Allamban belfoldi illetéségliek, kivéve, ha az Egyezmény
masképpen rendelkezik.

2. Ez az Egyezmény semmilyen modon nem korldtozza azokat a
kedvezményeket, amelyeket most vagy a késébbiekben nyujtanak:

a) valamelyik Szerz6dd Allam jogszabélyai; vagy
b) barmely mas olyan megallapodas, amelynek mindkét Szerz6dé Allam
részese.

3. a) E cikk 2. bekezdése b) albekezdésének rendelkezéseire tekintet nélkiil:

1) a Szolgaltatasok kereskedelmérdl szo6ld altalanos egyezmény
(GATS) XXII. cikkének (Konzultacio) 3. bekezdése alkalmazasaban a
Szerz6dé Allamok egyetértenek abban, hogy barmely, ezen
Egyezmény ¢értelmezésével vagy alkalmazasaval kapcsolatosan
felmeriilé kérdés, és kiilonosen az, hogy egy addzési intézkedés ezen
Egyezmény hatalya ald tartozik-e, kizarolag ezen Egyezmény
25. cikkének (Kolcsonds egyeztetési eljaras) rendelkezései szerint
keriil meghatarozasra; valamint

i1) a Szolgaltatasok kereskedelmérdl szolo altalanos egyezmény
(GATS) XVILI. cikkének rendelkezései nem alkalmazandok az adozasi
intézkedésre, kivéve, ha az illetékes hatosdgok egyetértenek abban,
hogy az intézkedés nem tartozik ezen Egyezmény 24. cikkének
(Egyenlo elbanas) hatalya ala.

b) E bekezdés alkalmazédsaban "intézkedés" a torvény, a rendelet, a
szabaly, az eljaras, a hatarozat, a kozigazgatasi intézkedés, vagy barmely
hasonl6 rendelkezés vagy tevékenység.

4. Az 5. bekezdésben meghatarozott mértéket kivéve, ez az Egyezmény nem
érinti az egyik Szerz6dd Allam belfoldi illetdségii személyeinek (a 4. cikk (Belfoldi
illetéségii személy) meghatarozasa szerint) és allampolgarainak e Szerz6dé Allam altal
torténd adoztatasat. Tovabba, az 5. bekezdésben meghatarozott mértéket kivéve és ezen
Egyezmény egyéb rendelkezéseire tekintet nélkiil, az egyik Szerzddé Allam korabbi
allampolgéra vagy kordbban hosszii tdvon belfoldi illetdségli személye az e
jogallasanak elvesztését kovetd tizéves iddtartamon beliil megaddztathatdé e Szerzodo
Allam jogszabalyainak megfeleléen.

5. A 4. bekezdés rendelkezéseil nem érintik:



a) az egyik Szerz6dé Allam altal a 9. cikk (Kapcsolt vallalkozasok)
2. bekezdése, a 17. cikk (Nyugdijak és tarsadalombiztositasbol szarmazéd
jovedelem) 1. bekezdésének b) albekezdése, 2. és 3. bekezdése, valamint a
23. cikk (A kettds adoztatas elkeriilése), a 24. cikk (Egyenld elbands) és a 25.
cikk (Kolcsonos egyeztetési eljaras) alapjan nytjtott elonyoket; valamint

b) az egyik Szerzdd$ Allam altal a 18. cikk (Kozszolgalat), a 19. cikk
(Tanulok ¢és gyakornokok), a 20. cikk (Tanarok és oktatok) és a 27. cikk
(Diploméciai ¢és konzuli képviseletek tagjai) alapjan olyan természetes
személyeknek nyujtott eldnydket, akik ennek az dllamnak nem allampolgérai,
¢s akik ebben az adllamban nem kaptak allando letelepedésre engedélyt.

6. Az egyik Szerz6dé Allam jogszabalyai alapjan pénziigyileg atlathato
jogalanyon keresztiil szerzett jovedelem-, nyereség- vagy elidegenitésbdl szarmazo
nyereségtétel olyan mértékben tekintendd gy, mintha azt az egyik allamban belfoldi
illetéségli személy kapna, amilyen mértékben ezt a tételt az ilyen Szerz6dd Allam
addjoganak alkalmazasaban belfoldi illetéségli személy jovedelmeként, nyereségeként
vagy elidegenitésbdl szarmazo6 nyereségeként kezelik.

2. Cikk
AZ EGYEZMENY HATALYA ALA TARTOZO ADOK

1. Ez az Egyezmény azokra a jovedelemadokra terjed ki, amelyeket az egyik
Szerz6do Allam vet ki a beszedés mddjara valo tekintet nélkiil.

2. Jovedelemadonak tekintendok mindazok az adok, amelyet a teljes jovedelem
vagy a jovedelem részei utan vetnek ki, beleértve az ingd vagy ingatlan vagyon
elidegenitésébdl szarmazo nyereség utani adokat és a vallalkozasok altal fizetett bérek
¢és fizetések teljes Osszege utdni adokat, de kizdrva a tarsadalombiztositasi és
munkanélkiiliségi adokat.

3. Azok a jelenleg létez6 adok, amelyekre az Egyezmény kiterjed:
a) Magyarorszag esetében:
1) a személyi jovedelemado;
i1) a tarsasagi ado;

1i1) a kiilonado;

b) az Egyesiilt Allamok esetében: az Internal Revenue Code 4ltal eldirt
szovetségi  jovedelemaddk (kivéve a  tarsadalombiztositisi és a
munkanélkiiliségi adodkat), €s a maganalapitvanyokra tekintettel kivetett
szovetségi fogyasztasi adok.



4.

Az Egyezmény kiterjed minden olyan azonos vagy lényegét tekintve hasonlo

adora is, amelyet az Egyezmény aléirdsa utan a jelenleg 1étez6 adok mellett vagy azok
helyett vezetnek be. A Szerz6dd Allamok illetékes hatdsagai értesiteni fogjak egymast
a vonatkozo6 addjogszabalyaikban végrehajtott barmely 1ényeges valtozasrol.

3. Cikk
ALTALANOS MEGHATAROZASOK

Az Egyezmény alkalmazéasaban, ha a szovegosszefiiggés mast nem kivan:

a) a "személy" kifejezés magédban foglalja a természetes személyt, a
hagyatékot, a trust-ot, a személyegyesito tarsasagot, a tarsasagot és barmely
mas személyi egyesiilést;

b) a "tarsasag" kifejezés barmely jogi személyt vagy egyéb olyan
jogalanyt jelent, amely adoztatds szempontjabol a jogi személyekkel azonos
modon kezelendo;

c) "az egyik Szerz6dd Allam véllalkozasa" és "a masik Szerz6dé Allam
véllalkozasa" kifejezések az egyik Szerz6dé Allamban belfoldi illetdségii
személy, illetve a masik Szerz6dé Allamban belfoldi illetdségili személy altal
folytatott vallalkozast jelentik; a kifejezések ugyancsak magukban foglaljak az
egyik Szerz6dé Allamban belfoldi illetdségii személy altal az ezen Szerzédd
Allamban pénziigyileg atlathatoként kezelt jogalanyon keresztiil folytatott
vallalkozast;

d) a '"vallalkozas" kifejezés barmely iizleti tevékenység végzésére
vonatkozik;
e) az "lzleti tevékenység" kifejezés magaban foglalja a szabad

foglalkozas vagy mas 6nallo jellegii tevékenység végzését;

f) a ‘"nemzetkdzi forgalom" kifejezés hajo vagy 1égi jarmi
igénybevételevel végzett barmilyen szallitast jelent, kivéve, ha az ilyen
szallitas kizardlag az egyik Szerz6dé Allamban 1évd helyek kozott zajlik;

g) az "illetékes hatosag" kifejezés a kovetkezot jelenti:

1) Magyarorszdgon: a pénziigyminisztert vagy meghatalmazott
képviseldjét; €s
i1) az Egyesiilt Allamokban: a pénziigyminisztert vagy annak

megbizottjat;

h) a "Magyarorszag" kifejezés a Magyar Koztarsasdgot és foldrajzi
értelemben hasznalva a Magyar Koztarsasag teriiletét jelenti;
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1) az "Egyesiilt Allamok" kifejezés az Amerikai Egyesiilt Allamokat
jelenti és magéaban foglalja ennek allamait valamint a District of Columbia-t;
az ilyen kifejezés szintén magaban foglalja ennek parti tengerét, valamint a
parti tenger melletti tenger alatti tengerfeneket és altalajt, amely felett az
Egyesiilt Allamok a nemzetkozi joggal Osszhangban szuverén jogokat
gyakorol; a kifejezés azonban nem foglalja magaban Puerto Ricot, az
Amerikai Virgin-szigeteket, Guamot és az Egyesiilt Allamok barmely mas
birtokait vagy teriileteit;

J) az egyik Szerz6d® Allam "allampolgara" kifejezés a kovetkezéket
jelenti:

1) barmely  természetes személyt, aki ezen  allam
allampolgarsagaval rendelkezik; és

i1) barmely jogi személyt, személyegyesitd tarsasdgot, egyestilést
vagy egyéb olyan jogalanyt, amely ezt a jogallasat az ebben az
allamban hatalyos jogszabalyokbodl nyert;

k) a "nyugdijalap" kifejezés minden olyan, az egyik Szerz6dé Allamban
alapitott személyt jelent, amely

1) ebben az dllamban altalaban mentes a jovedelemaddztatas aldl,
és
i1) elsdsorban a kdvetkezd céllal miikodik:

A)  nyugdijak vagy nyugellatidsok igazgatdsara vagy
juttatasara; vagy

B) az A) pontban leirt egy vagy tobb személy javara
jovedelem szerzésére; €s

1) az "egyik Szerz6dé Allam" és a "masik Szerz6dé Allam" kifejezés
Magyarorszagot vagy az Egyesiilt Allamokat jelenti a szovegdsszefliggésnek

megfelelden.

Az Egyezménynek az egyik Szerzddé Allam altal barmely idépontban térténd

alkalmazasdnal az Egyezményben meghatarozas nélkiil szerepld kifejezésnek
— amennyiben a szovegdsszefliggés mast nem kivan, vagy ha az illetékes hatdsagok a
25. cikk (Kolcsonds egyeztetési eljaras) rendelkezéseinek megfeleléen egy kozos
jelentésben meg nem egyeznek — olyan jelentése van, mint amit ennek az 4llamnak a
jogszabalyaiban az adott iddpontban jelentenek azokra az addkra vonatkozoan,
amelyekre az Egyezmény alkalmazast nyer, ennek az allamnak az addjogszabalyaiban
foglalt meghatarozasok az irdnyadok ennek az allamnak az egyéb jogszabalyaiban
foglalt meghatarozasokkal szemben.



4. Cikk
BELFOLDI ILLETOSEGU SZEMELY

1. Az Egyezmény alkalmazasaban "az egyik Szerz6dd Allamban belfsldi
illetéségii személy" kifejezés olyan személyt jelent, aki ennek a Szerzddé Allamnak a
jogszabalyai szerint lakohelye, székhelye, allampolgarsaga, {iizletvezetési helye,
bejegyzési helye vagy barmely mas hasonld ismérv alapjan adokoteles, beleértve az
allamot és annak barmely politikai alegységét vagy helyi hatosagat. Ez a kifejezés
azonban nem foglalja magaban azokat a személyeket, akik ebben az allamban kizardlag
az ebben az allamban 1év6 forrasokbol szarmazoé jovedelem vagy az ebben az allamban
levo telephelynek betudhat6 nyereség alapjan adokotelesek.

2. "Az egyik Szerz6dd Allamban belfoldi illetéségii személy" kifejezés magaban
foglalja:

a) az ebben az allamban alapitott nyugdijalapot; és

b) a kizarolag vallasi, jotékonysagi, tudomanyos, miivészeti, kulturalis

vagy oktatasi célbol az ezen allamban alapitott és fenntartott szervezetet,

tekintet nélkiil arra, hogy ezen allam belsO jogszabalyai alapjan jovedelmének vagy
elidegenitésbdl szarmazo nyereségének egésze vagy egy része mentes-e az ado aldl.

3. Amennyiben egy természetes szemely az 1. bekezdés rendelkezései
értelmében mindkét Szerz6dé Allamban belf6ldi illetdségli, helyzetét az alabbiak
szerint kell meghatarozni:

a) csak abban az allamban tekintendd belfoldi illetdséglinek, amelyben
alland6 lakohellyel rendelkezik; amennyiben mindkét allamban rendelkezik
allando lakohellyel, csak abban az dllamban tekintendd belfoldi illetdségiinek,
amellyel személyi ¢és gazdasagi kapcsolatai szorosabbak (a Iétérdekek
kozpontja);

b) amennyiben nem hatdrozhatdé meg, hogy melyik allamban van
l1étérdekeinek a kézpontja, vagy ha egyik allamban sem rendelkezik allando
lakohellyel, csak abban az &llamban tekintendd belfoldi illetéségilinek,
amelyben szokasos tartdzkodasi helye van;

c) amennyiben mindkét allamban van szokasos tartozkodasi helye, vagy
egyikben sincs, csak abban az allamban tekintendd belfoldi illetdségilinek,
amelynek allampolgara;

d) amennyiben mindket Szerz6d6 Allam allampolgara, vagy egyiké sem,
a Szerz6dd Allamok illetékes hatdsdgai kolcsonds egyetértéssel torekednek
rendezni a kérdést.

4. Amennyiben ezen cikk 1. és 2. bekezdéseinek rendelkezései értelmében
valamely nem természetes személy mindkét Szerz6dé Allamban belfoldi illetdségl, a



Szerz6dd  Allamok illetékes hatdsagai  kolcsonds — egyetértéssel — torekednek
megallapitani, hogy az Egyezmény milyen moddon alkalmazand6 erre a személyre.
Amennyiben az illetékes hatosagok nem tudnak ilyen megéllapodasra jutni, akkor ez a
személy az Egyezményben biztositott eldnydk igénylésének szempontjabol, a
24. cikkben (Egyenld elbands) és a 25. cikkben (Kolcsonds egyeztetési eljaras)
biztositottak kivételével, egyik Szerzé6dd Allamban sem kezelhet6 belfoldi illetdségii
személyként.

5. Cikk
TELEPHELY

1. Az Egyezmény alkalmazasdban a "telephely" kifejezés olyan allando iizleti
helyet jelent, amelyen keresztiil a vallalkozas iizleti tevékenységét egészben vagy
részben kifejti.
2. A "telephely" kifejezés magaban foglalja kiilondsen:

a) az lizletvezetés helyét;

b) a fioktelepet;

c) az irodat;

d) a gyartelepet;

e) a muhelyt; és

f) a banyat, az olaj- és a foldgazkutat, a kéfejtét és a természeti kincsek
kiaknazasara szolgal6 barmely mas telepet.

3. Az épitési teriilet, az épitkezési vagy beszerelési munkalat, vagy a természeti
er6forrasok feltdrasara hasznalt beszerelési- vagy furdtorony vagy hajé telephelyet
keletkeztetnek, de csak ha tizenkét hoénapnal tovabb tartanak, vagy a feltdrasi
tevékenység tizenkét honapnal tovabb folytatodik.

4. E cikk el6z0 rendelkezéseire tekintet nélkiil nem mindsiil "telephelynek":

a) l1étesitmények hasznalata kizarolag a vallalkozés javainak vagy aruinak
raktarozasa, kiallitasa vagy kiszolgaltatasa céljara;

b) készletek tartdsa a vallalkozas javaibol vagy aruibdl kizérdlag
raktarozas, kiallitas vagy kiszolgaltatas céljara;

c) készletek tartdsa a vallalkozas javaibol vagy aruibol kizarolag abbdl a
célbol, hogy azokat egy masik vallalkozas feldolgozza;



d) alland6 {izleti hely fenntartasa, kizarolag arra a célra, hogy a
véllalkozads részére javakat vagy darukat vasaroljanak vagy informdacidkat
szerezzenek;

e) alland¢ tizleti hely fenntartasa kizardlag arra a célra, hogy a vallalkozas
részére barmilyen mas elokészitd vagy kisegitd jellegli tevékenységet
folytassanak;

f) alland6 iizleti hely fenntartasa kizarélag arra a célra, hogy az a)—e)
albekezdésekben emlitett tevékenységek barmilyen kombindcidjat végezze,
feltéve, hogy az alland¢ iizleti helynek az ilyen kombinaciobdl szarmazo teljes
tevékenysége elokészitd vagy kisegitd jellegii.

5. Tekintet nélkiil az 1. és 2. bekezdések rendelkezéseire, ha egy személy
— kivéve a fiiggetlen képvisel6t, akire a 6. bekezdés rendelkezése alkalmazandd — egy
vallalkozas szamara tevékenykedik és az egyik Szerz6dé Allamban meghatalmazasa
van, amellyel ott rendszeresen ¢€l, arra, hogy a vallalkozads nevében szerzddéseket
kosson, ugy ez a vallalkozas telephellyel bironak tekintendd ebben az adllamban minden
olyan tevékenység tekintetében, amelyet ez a személy a vallalkozas részére kifejt,
kivéve, ha az ilyen személy tevékenysége a 4. bekezdésben emlitett tevékenységekre
korlatozddik, amelyek, ha azokat egy allando iizleti helyen keresztiil fejtenék ki, az
emlitett bekezdés rendelkezései értelmében nem tennék ezt az éallando iizleti helyet
telephellyé.

6. Egy vallalkozast nem lehet ugy tekinteni, mintha annak az egyik Szerz6do
Allamban telephelye lenne csupan azért, mert tevékenységét ebben az allamban alkusz,
bizomanyos vagy mas fliggetlen képviseld utjan fejti ki, feltéve, hogy ezek a személyek
rendes iizleti tevékenységiik keretében jarnak el.

7. Azt a tényt, hogy az egyik Szerz6dé Allamban belfoldi illetéségii tarsasag
olyan tarsasagot ellendriz, vagy olyan tarsasag ellendrzése alatt all, amely a masik
Szerz6dd Allamban belfoldi illetéségii, vagy iizleti tevékenységet fejt ki ebben a mésik
allamban (akar telephely utjan, akdr mas modon), nem kell figyelembe venni annak
meghatdrozasanal, hogy valamelyik tarsasdgnak telephelye van-e ebben a madsik
allamban.

6. Cikk
INGATLAN VAGYONBOL SZARMAZO JOVEDELEM

1. Az a jovedelem, amelyet az egyik Szerz6dé Allamban belfoldi illetéségii
személy a masik Szerz6dé Allamban fekvd ingatlan vagyonbél szerez, beleértve a
mezOgazdasagbol €és az erddgazdalkodasbol szarmazd jovedelmet, megadoztathatd
ebben a masik allamban.

2. Az "ingatlan vagyon" kifejezésnek olyan jelentése van, amit annak a Szerz6dd
Allamnak a jogszabdlyai szerint jelent, amelyikben a szoban forgo vagyon fekszik. Ez a
kifejezés minden esetben magaban foglalja az ingatlan vagyon tartozékanak mindsiilé



vagyont, beleértve az allatdllomanyt és a mezdgazdasagban ¢s az erdégazdalkodasban
hasznalatos berendezéseket, azokat a jogokat, amelyekre a foldtulajdonra vonatkozo
maganjogi rendelkezések nyernek alkalmazast, az ingatlan vagyon haszonélvezeti
jogat, valamint az asvanyleldhelyek, forrdsok ¢s maés természeti erdforrasok
kitermelésének vagy kitermelési joganak ellenértékeként jard valtoz6é vagy allando
kifizetésekhez vald jogot. A hajok, belvizi hajok és 1égi jarmiivek nem tekintenddk
ingatlan vagyonnak.

3. Az 1. bekezdés rendelkezései az ingatlan vagyon kozvetlen haszndlatabol,
bérbeadasabol vagy hasznositdsanak barmely mas form4jabol szarmazo jovedelemre is
alkalmazandok.

4. Az 1. és 3. bekezdés rendelkezései a vallalkozas ingatlan vagyonabol
szarmaz0 jovedelemre is alkalmazandok.

5. Az egyik Szerzé6dd Allamban belfoldi illetdségii személy, aki a masik
Szerz6dé Allamban fekvd ingatlan vagyonbol szarmazé jovedelme utan a mésik
Szerz6d® Allamban bruttd alapon adokoteles, barmely adozasi év vonatkozasiban
valaszthatja, hogy az ilyen jovedelemre vonatkozo adot nettd alapon szamitja ki agy,
mintha az ilyen jovedelem a masik allamban 1év0 telephelynek betudhato vallalkozési
nyeres€¢g lenne. Barmely ilyen valasztas kotelezd érvényli a valasztds adozasi évére,
valamint minden tovabbi ad6zési évre, kivéve, ha a vagyon fekvése szerinti Szerzddd
Allam illetékes hatosaga beleegyezik a valasztas megsziintetésébe.

7. Cikk
VALLALKOZASI NYERESEG

1. Az egyik Szerz3dé Allam vallalkozasanak nyeresége csak ebben az allamban
adoztathato, kivéve, ha a véllalkozas a masik Szerz6dé Allamban egy ott 1évé telephely
utjan iizleti tevékenységet fejt ki. Amennyiben a vallalkozas ily mdodon fejt ki iizleti
tevékenységet, a vallalkozas nyeresége megaddztathatd a masik allamban, de csak
olyan mértékben, amilyen mértékben az ennek a telephelynek tudhato be.

2. A 3. bekezdés rendelkezéseinek fenntartisaval, ha az egyik Szerz6dé Allam
vallalkozasa a masik Szerzédd Allamban egy ott 1évé telephelye Wtjan iizleti
tevékenységet fejt ki, akkor mindkét Szerz6dé Allamban azt a nyereséget kell ennek a
telephelynek betudni, amelyet akkor érne el, ha 6nallo ¢és fiiggetlen véllalkozasként
azonos vagy hasonl6 tevékenységet végezne azonos vagy hasonlo feltételek mellett, és
teljesen fliggetlenként tartana fenn tizleti kapcsolatot azzal a véllalkozassal, amelynek
telephelye. E c€lbol a telephelynek betudhatd nyereség csak azt a nyereséget foglalja
magaban, amely a telephely altal hasznalt eszk6zokbdl, vallalt kockdzatokbol és végzett
tevékenységekbdl szarmazik.

3. A telephely nyereségének megallapitasanal levonhatok a telephely miatt
felmeriilt koltségek, beleértve az igy felmeriilt iizletvezetési és altalanos tigyviteli
koltségeket, fliggetlentil attél, hogy abban az allamban mertiltek-e fel, ahol a telephely
talalhato, vagy mashol.
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4. Nem tudhat6 be nyereség a telephelynek csupan azért, mert a telephely javakat
vagy arukat vasarol a vallalkozasnak.

5. Az eléz6 bekezdések alkalmazasaban a telephelynek betudhatd nyereséget
évrdl évre azonos moddon kell megallapitani, hacsak elégséges ¢és alapos ok nincs az
ellenkezdjére.

6. Amennyiben a nyereség olyan jovedelemtételeket tartalmaz, amelyekkel az
Egyezmény mas cikkei kiilon foglalkoznak, ugy azoknak a cikkeknek a rendelkezéseit
e cikk rendelkezései nem érintik.

7. E cikk, a 10. cikk (Osztalék) 6. bekezdése, a 11. cikk (Kamat) 4. bekezdése, a
12. cikk (Jogdij) 3. bekezdése, a 13. cikk (Elidegenitésbdl szarmazod nyereség)
3. bekezdése, valamint a 21. cikk (Egyéb jovedelem) 2. bekezdése alkalmazéasaban,
barmely, a telephelynek, annak fennallasa alatt, betudhaté jovedelem vagy
elidegenitésbél szarmazé nyereség abban a Szerzédd Allamban adoztathatd,
amelyikben az ilyen telephely talalhatd, még akkor is, ha a kifizetéseket a telephely
megsziinése utani idére halasztjak.

8. Cikk
HAJOZAS ES LEGI SZALLITAS

1. Az egyik Szerzé6dd Allam vallalkozasinak hajok vagy légi jarmiivek
nemzetkodzi forgalomban torténd lizemeltetésébol szarmazd nyeresége csak ebben az
allamban ado6ztathato.

2. E cikk alkalmazasaban a hajok vagy légi jarmilivek lizemeltetésébdl szarmazo
nyereség a kovetkezoket foglalja magéaban, de ezekre nem korlatozédik:

a) a hajok vagy 1égi jarmuvek teljes (id0szakra vagy utazasra vonatkozd)
bérbeadasabol szarmazo6 nyereséget;

b) a hajok vagy 1égi jarmiivek személyzet nélkiili bérbeadasabol szarmazéd
nyereséget, ha a bérbeadasbdl szarmazé jovedelem esetleges a hajok vagy 1égi
jérmiivek nemzetkozi forgalomban torténd iizemeltetésébdl szarmazo
nyeresé¢ghez képest; és

c) a hajok vagy légi jarmiivek személyzet nélkiili bérbeadasabol szarmazéd
nyereséget, ha az ilyen hajokat vagy légi jarmiiveket nemzetkdzi forgalomban
a bérld lizemelteti.

Egy vallalkozasnak ingd vagyon vagy utasok valamelyik Szerzédé Allamon beliili
belfoldi szallitdsabol szarmazd nyereségét tigy kell kezelni, mint a hajok vagy légi
jarmivek nemzetkozi fogalomban torténd iizemeltetésébdl szarmazd nyereséget,
amennyiben az ilyen szallitast nemzetkdzi szallitas részeként végzik.
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3. Az egyik Szerz6d6 Allam vallalkozasanak konténerek (beleértve a konténerek
szallitasara szolgdlod utanfutdkat, uszalyokat és kapcsolodd eszkdzoket) hasznalatabol,
fenntartdsabol vagy bérbeadasabol szarmazd nyeresége csak abban a Szerz6do
Allamban adoztathato, kivéve olyan mértékben, amilyen mértékben ezeket a
konténereket kizarolag a masik Szerz6dd Allamon beliili helyek kozotti szallitasra
hasznaljak.

4. Az 1. és 3. bekezdések rendelkezései alkalmazandok azokra a nyereségekre is,
amelyek valamely poolban, kozOs iizemeltetésben vagy nemzetkdzi lizemeltetési
szervezetben vald részvételbdl szarmaznak.

9. Cikk
KAPCSOLT VALLALKOZASOK
1. Amennyiben
a) az egyik Szerz6dé Allam vallalkozasa kozvetleniil vagy kozvetve a

masik Szerz0dé Allam vallalkozasanak vezetésében, ellendrzésében vagy
tokéjében részesedik; vagy

b) ugyanazok a személyek kozvetleniil vagy kdzvetve az egyik Szerz6do
Allam véllalkozasdnak ¢és a masik Szerz6dd Allam vallalkozasanak
vezetésében, ellendrzésében vagy tékéjében részesednek,

¢és barmelyik esetben a két vallalkozds egymas kozotti kereskedelmi vagy pénziigyi
kapcsolataiban olyan feltételekben allapodik meg vagy olyan feltételeket szab, amelyek
eltérnek azoktol, amelyekben fiiggetlen vallalkozasok egymassal megéllapodnanak, tigy
az a nyereség, amelyet a vallalkozasok egyike e feltételek nélkiil elért volna, de e
feltételek miatt nem ért el, beszamithat6 ennek a vallalkozdsnak a nyereségébe €s ennek
megfelelden megadoztathato.

2. Ha az egyik Szerz6dd Allam ezen allam valamely vallalkozasanak a
nyereségéhez olyan nyereséget szamit hozza, és adoztat meg ennek megfelelden,
amelyet a masik Szerzé6dé Allam vallalkozasanal megadéztattak ebben a masik
allamban, és a masik Szerz6d® Allam egyetért azzal, hogy az igy hozzaszamitott
nyeres€g olyan nyereség, amelyet az els6ként emlitett allam vallalkozésa ért volna el,
ha a két vallalkozas olyan feltételekben allapodott volna meg, mint amelyekben
figgetlen vallalkozdsok egymadssal megallapodnanak, GUgy ez a masik allam
megfelelden kiigazitja az ilyen nyereségre ott kivetett ado osszegét. Az ilyen kiigazitas
megallapitdsanal kelléen figyelembe kell venni ezen Egyezmény egyéb rendelkezéseit,
és a Szerz6dd Allamok illetékes hatosagai sziikség esetén egyeztetnek egymassal.
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10. Cikk
OSZTALEK

1. Az osztalék, amelyet az egyik Szerz6dé Allamban belfoldi illetéségii tarsasag
a masik Szerz6dd Allamban belfoldi illetéségli személynek fizet, megaddztathatd ebben
a masik allamban.

2. Mindazonaltal ez az osztalék abban a Szerz6dé Allamban is megadoztathato,
¢s annak az allamnak a jogszabdlyai szerint, amelyben az osztalékot fizetd tarsasag
belfsldi illetéségii, ha azonban az osztalék haszonhizéja a masik Szerzédd Allamban
belfoldi illetdségli személy, kivéve eltéré rendelkezés esetén, az igy megallapitott ado
nem haladhatja meg:

a) az osztalék bruttod Osszegének 5 szazalékat, ha a haszonhtizé egy olyan
tarsasdg, amely az osztalékot fizetd tarsasdg szavazati jogot biztositd
részvényeiben legalabb 10 szdzalékos kdzvetlen részesedéssel bir;

b) az osztalék bruttd dsszegének 15 szazalékat minden mas esetben.

E bekezdés rendelkezései nem érintik a tarsasdg adoztatdsat azon nyereség utan,
amelybdl az osztalékot fizetik.

3. Tekintet nélkiil a 2. bekezdésre, az osztalék nem addztathatdé meg abban a
Szerz6d6 Allamban, amelyben az osztalékot fizetd tarsasag belfoldi illetdségii, ha:

a) az osztalék haszonhtzoja olyan nyugdijalap, amely a masik Szerz6dd
Allamban belfsldi illetéségii; és

b) az ilyen osztalék nem a nyugdijalap altal vagy egy kapcsolt
vallalkozdson keresztiil folytatott kereskedelmi vagy iizleti tevékenységbdl
szarmazik.

4. a) A 2. bekezdés a) albekezdése nem alkalmazand6 abban az esetben, ha
az osztalékot egy egyesiilt allamokbeli Szabalyozott Befektetési Tarsasag
(U.S. Regulated Investment Company, RIC) vagy egy egyesiilt allamokbeli
Ingatlan Befektetési Trust (U.S. Real Estate Investment Trust, REIT) fizeti.
A RIC altal fizetett osztalék esetében a 2. bekezdés b) albekezdése és a 3.
bekezdés alkalmazandd. A REIT altal fizetett osztalék esetében a 2. bekezdés
b) albekezdése ¢és a 3. bekezdés csak akkor alkalmazando, ha:

1) az osztalék haszonhuzo6ja olyan természetes személy vagy
nyugdijalap, amelynek a REIT-ben val6 részesedése egyik esetben sem
haladja meg a 10 szazalékot;

1) az osztalékot nyilvanos kereskedésii részvényosztalyra
tekintettel fizetik és az osztalék haszonhuzoja olyan személy, amelynek
a REIT barmely részvényosztalydban val6 részesedése nem haladja meg
az 5 szazalékot; vagy
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1i1) az osztalék haszonhuzdja olyan személy, amelynek a REIT-ben
valo részesedése nem haladja meg a 10 szazalékot ¢és a REIT
diverzifikalt.

b) E bekezdés alkalmazasaban a REIT akkor "diverzifikalt", ha az
ingatlanban 1év0 egyetlen részesedésének értéke sem haladja meg az
ingatlanokban 1évé teljes részesedés 10 szazalékat. E szabaly alkalmazasaban
az arverési ingatlan nem mindsiil ingatlanban 1évé részesedésnek.
Amennyiben a REIT egy személyegyesitd tarsasdgban rendelkezik
részesedéssel, akkor ugy kell kezelni, mintha a személyegyesitd tarsasagban
1évé  részesedésének aranyadban kozvetleniil lenne tulajdonosa a
személyegyesitd tarsasadg ingatlanban 1évo részesedésének.

c) E bekezdés szabalyai szintén alkalmazanddok az olyan Magyarorszagon
belfoldi illetdségli tarsasagok altal fizetett osztalékra, amelyek ebben a
bekezdésben emlitett egyesiilt allamokbeli tarsasdgokhoz hasonloak.

5. E cikk alkalmazasiban az "osztalék" kifejezés részvényekbdl, vagy mas
nyereségbdl vald részesedést biztositd jogokbol — kivéve a hitelkoveteléseket —
szarmaz6 jovedelmet, valamint olyan jovedelmet jelent, amelyet annak az allamnak az
adozasi jogszabdlyai, amelyben a nyereséget felosztd tarsasag belfoldi illetdségl, a
részvényekbol szarmazé jovedelemmel azonos adoztatasi elbanas alé vetnek.

6. Az 1-4. bekezdések rendelkezései nem alkalmazandok, ha az osztalék egyik
Szerz6d® Allamban belfoldi illetdségii haszonhiizdja a masik Szerz6dé Allamban,
amelyben az osztalékot fizetd tarsasag belfoldi illetdségli, egy ott 1évo telephely utjan
tizleti tevékenységet fejt ki és az érdekeltség, amelyre tekintettel az osztalékot fizetik,
ténylegesen ehhez a telephelyhez kapcsolodik. Ebben az esetben a 7. cikk (Vallalkozasi
nyereség) rendelkezéseit kell alkalmazni.

7. Az egyik Szerz6dé Allam nem vethet ki adot a masik allamban belfoldi
illetéségli személy 4altal fizetett osztalékra, kivéve, amennyiben az osztal¢kot az
elsOként emlitett allamban belfoldi illetdségli személynek fizetik vagy az osztalék egy
telephelynek tudhatd be, sem pedig a tarsasag fel nem osztott nyereségére nem vethet ki
adot, a 8. bekezdés rendelkezéseinek kivételével, még akkor sem, ha a kifizetett
osztalék vagy a fel nem osztott nyereség egészben vagy részben az ebben az allamban
keletkezd nyereségbdl vagy jovedelembdl keletkezik.

8. a) Az egyik allamban belfoldi illetdségli tarsasdg, amelynek a masik
allamban telephelye van, vagy amely a masik allamban netté alapon
adokoteles az olyan jovedelme utan, amely a masik allamban a 6. cikk
(Ingatlan vagyonbdl szarmaz6 jovedelem), vagy a 13. cikk (Elidegenitésbol
szarmazo nyereség) 1. vagy 4. bekezdése alapjan adoztathatd, ebben a masik
allamban az Egyezmény egyéb rendelkezései alapjan kivetheté addkon feliil is
megadoztathato.

b) Ilyen ad6 azonban csak a kovetkezoképpen vethetd ki:
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1) csak a tarsasag vallalkozasi nyereségének a telephelynek betudhato
részére, tovabba az a) albekezdésben hivatkozott jovedelemrészre,
amely a 6. cikk, vagy a 13. cikk 1. vagy 4. bekezdése alapjan
adoztathato, amely az Egyesiilt Allamok esetében az ilyen nyereség
vagy jovedelem osztalékkal megegyezd Osszegét fejezi ki,
Magyarorszag esetében pedig az osztalékkal megegyezd Osszeggel
hasonl6 Gsszeget; és

i1) 2. bekezdés a) albekezdésében meghatarozott adodkulcsot nem
meghalad6 addkulccsal.

11. Cikk
KAMAT

1. A kamat, amely az egyik Szerz6do Allamban keletkezik, és amelynek
haszonhtzoja a masik Szerz6dé Allamban belfoldi illetdségii személy, csak ebben a
masik dllamban addztathato.

2. Tekintet nélkiil az 1. bekezdés rendelkezéseire:

a) a Magyarorszagon keletkezd kamat, amelyet az ados vagy egy kapcsolt
személy bevételeivel, értékesitésével, jovedelmével, nyereségével vagy mas
pénzmozgasaval kapcsolatban, az adds vagy egy kapcsolt személy barmely
vagyonanak értékében bekdvetkezd valtozassal kapcsolatban, vagy az adosnak
vagy egy kapcsolt személynek osztalék kifizetésével, személyegyesitd
tarsasag nyereségfelosztasaval, vagy hasonld kifizetésekkel kapcsolatban
hataroztak meg, megadoztathatd Magyarorszagon, ¢és Magyarorszag
jogszabélyai szerint, de ha a haszonhuzo az Egyesiilt Allamokban belfoldi
illetéségli személy, akkor a kamat bruttd 6sszegének 15 szazalékat meg nem
haladé kulccsal adoztathato;

b) az Egyesiilt Allamokban keletkez6 feltételes kamat, amely az Egyesiilt
Allamok  jogszabélyai szerint nem mindsiill portfolio6 kamatnak,
megadoztathato az Egyesiilt ~ Allamokban, de ha a kamat haszonhizéja
Magyarorszagon belfoldi illetoségii, akkor a kamat bruttdé 0Osszegének
15 szazalékat meg nem halad6 kulccsal addztathato; és

c) az olyan kamat, amely az ingatlanjelzdloggal foglalkozd befektetési
kozvetitd tarsasdg maradvanykamatat tobbletként tartalmazza, mindkét
allamban megadoztathat6 azok belsd joga szerint.

3. E cikk alkalmazéasaban a "kamat" kifejezés mindenfajta kovetelésbdl szarmazo
jovedelmet jelent, akar van jelzaloggal biztositva, akdr nem, és akar ad jogot az ados
nyereségébdl vald részesedésre, akdr nem, és magaban foglalja kiillondsen az allami
értékpapirokbol szarmazd jovedelmet, a kotvényekbdl ¢és az addssaglevelekbol
szarmazd jovedelmet, beleértve az ilyen értékpapirokhoz, kdotvényekhez vagy
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adossaglevelekhez kapcsolodd prémiumokat ¢és dijakat, valamint minden mas
jovedelmet, amely a jovedelem keletkezése szerinti Szerz6dé Allam adéjoga alapjan a
kolcsonadott pénzbdl szadrmazd jovedelemmel azonos addzéasi elbanas ala esik. A
10. cikkben (Osztalék) emlitett jovedelem ¢€s a késedelmes fizetés utani biintetd terhek
nem tekintenddk ezen Egyezmény alkalmazasaban kamatnak.

4. Az 1. és 2. bekezdések rendelkezései nem alkalmazandok, ha a kamat egyik
Szerz6d® Allamban belfoldi illetdségii haszonhiizdja a masik Szerz6dd Allamban,
amelyben a kamat keletkezik, egy ott 1év6 telephely Utjan iizleti tevékenységet folytat,
¢s a kovetelés, amely utan a kamatot fizetik, ténylegesen ehhez a telephelyhez
kapcsolodik. Ebben az esetben a 7. cikk (Vallalkozési nyereség) rendelkezéseit kell
alkalmazni.

5. Ha a kamatot fizeté személy és a haszonhuzo kozotti, vagy kettejiik és egy
harmadik személy kozotti kiilonleges kapcsolat miatt a kamat Osszege ahhoz a
koveteléshez viszonyitva, amely utan fizetik, meghaladja azt az sszeget, amelyben a
kamatot fizetd személy és a haszonhuzoé ilyen kapcsolat hidnydban megallapodtak
volna, tigy e cikk rendelkezéseit csak az utdébb emlitett 6sszegre kell alkalmazni. Ebben
az esetben a Kkifizetett tobbletosszeg mindkét Allam jogszabalyai szerint
megadoztathatd  marad, az  Egyezmény egyéb rendelkezéseinek  kelld
figyelembevételével.

12. Cikk
JOGDiJ

1. A jogdij, amely az egyik Szerz6dd Allamban keletkezik, és amelynek
haszonhtzoja a masik Szerz6dé Allamban belfoldi illetdségii személy, csak ebben a
masik dllamban addztathato.

2. E cikk alkalmazasaban a "jogdij" kifejezés a kovetkezoket jelenti:

a) barmely olyan jellegli kifizetést, amelyet irodalmi, mivészeti,
tudomanyos vagy mas miivek (ideértve a filmalkotast) szerz6éi jogéanak,
barmilyen szabadalomnak, védjegynek, formatervezési vagy mas mintanak,
tervnek, titkos formulanak vagy eljarasnak hasznositdsaért vagy hasznositasi
jogaért, valamint ipari, kereskedelmi vagy tudomanyos tapasztalatokra
vonatkoz6 informacidoért ellenértékként kapnak; és

b) az a) albekezdésben leirt barmely vagyon elidegenitésébdl szarmazod
nyereséget olyan mértékben, amilyen mértékben az ilyen nyereség a vagyon
termelékenységétdl, hasznalatatol, vagy a vele vald rendelkezéstdl fligg.

3. Az 1. bekezdés rendelkezései nem alkalmazandok, ha a _]Ogdl_] egyik Szerz6do
Allamban belfoldi illetdségli haszonhuzéja a masik Szerz6dd Allamban, amelyben a
jogdij keletkezik, egy ott 1év0 telephely utjan tizleti tevékenységet folytat, és a jog vagy
vagyoni érték, amely utan a jogdijat fizetik, ténylegesen ehhez a telephelyhez
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kapcsolodik. Ebben az esetben a 7. cikk (Vallalkozési nyereség) rendelkezéseit kell
alkalmazni.

4. Ha a jogdijat fizet személy és a haszonhtzo, vagy kettejiik és egy harmadik
személy kozotti kiilonleges kapcsolat miatt a jogdij Osszege azon hasznositashoz,
joghoz vagy informéciohoz mérten, amiért fizetik, meghaladja azt az 0Osszeget,
amelyben a jogdijat fizetd6 személy ¢és a haszonhtzd ilyen kapcsolat hidnyaban
megallapodott volna, Ggy e cikk rendelkezéseit csak az utobb emlitett Osszegre kell
alkalmazni. Ebben az esetben a kifizetett tobbletosszeg mindkét Szerz6dd Allam
jogszabalyai szerint megadoztathatdé marad, az Egyezmény egyéb rendelkezéseinek
kell6 figyelembevételével.

13. Cikk
ELIDEGENITESBOL SZARMAZO NYERESEG

L. Az egyik Szerz6d6 Allamban belfoldi illetéségii személynek a masik Szerzédd
Allamban  fekvé ingatlan vagyona elidegenitésének betudhatdé nyeresége
megaddztathatd ebben a mésik allamban.

2. E cikknek az Egyesiilt Allamok 4ltal torténd alkalmazasaban a "masik
Szerz6dé Allamban fekvd ingatlan vagyon" kifejezés a kovetkezdket foglalja magaban:

a) a 6. cikkben (Ingatlan vagyonbdl szarmazé jovedelem) meghatarozott
ingatlan vagyont; €s

b) amennyiben a masik allam az Egyesiilt Allamok, az egyesiilt
allamokbeli ingatlanrészesedést.

3. E cikk Magyarorszdg altal torténd alkalmazisaban a "masik Szerz6dd
Allamban fekvd ingatlan vagyon" kifejezés a 6. cikkben meghatirozott ingatlan
vagyont foglalja magaban.

4. Az egyik Szerz6dé Allamban belfoldi illetdségii személynek olyan részvények
vagy hasonld érdekeltségek elidegenitésébdl szarmazo nyeresége, amelyek értékének
tobb mint 50 szazaléka kozvetlenill vagy kozvetve Magyarorszagon fekvd ingatlan
vagyonbol all, megadoztathatd6 Magyarorszagon.

5. Az e cikk 4. bekezdésében nem emlitett egyéb nyereség, amely olyan ingo
vagyon elidegenitésébdl szarmazik, amely az egyik Szerz6dé Allam véllalkozasa masik
Szerz6dd Allamban levé telephelye iizleti vagyonanak része, beleértve az ilyen
telephelynek (6nmagéaban vagy az egész vallalkozéssal egyiitt torténd) elidegenitésébdl
elért nyereséget, megadoztathatd ebben a masik allamban.

6. Az egyik Szerz6dd Allam vallalkozasa altal nemzetkozi forgalomban
tizemeltetett hajok vagy légi jarmiivek, vagy az ilyen hajok vagy légi jarmiivek
lizemeltetését szolgald ingd vagyon elidegenitésébdl szdrmazod nyereség csak ebben az
allamban ad6ztathato.
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7. Az egyik Szerz6dd Allam véllalkozasa éltal a javak vagy aruk szallitisara
hasznalt konténerek (beleértve a konténerek szallitasara szolgaldé utanfutokat,
uszalyokat és kapcsolodo eszkozoket) elidegenitésébdl szarmazd nyereség csak ebben
az allamban adoztathatd, kivéve, ha a konténereket kizardlag a masik Szerzddo
Allamon beliili helyek kozotti szallitisra hasznaljak.

8. Az 1-7. bekezdésekben nem emlitett barmely vagyon -elidegenitesebél
szarmaz6 nyereség csak abban a Szerz6dé Allamban adodztathatd, amelyikben az
elidegenitd belfoldi illetdségii.

9. Amennyiben egy maganszemélyt az egyik Szerz6dé Allamban 1év6 belfoldi
illetésége megsziinésével ennek az dllamnak az addjogszabalya alapjan ugy kezelnek,
mintha tisztességes piaci értéken elidegenitette volna barmely vagyonat és ezen oknal
fogva ebben az allamban megaddztatjak, a maganszemély valaszthatja, hogy a masik
Szerz6d® Allamban addzas szempontjabél tigy kezeljék, mintha a maganszemély
kozvetleniil az els6ként emlitett allamban 1évd belfoldi illetésége megsziinése eldtt
elidegenitette és Gjra megszerezte volna az ilyen vagyont, az adott idében a tisztességes
piaci értékkel egyenld 6sszegben.

14. Cikk
MUNKAVISZONYBOL SZARMAZO JOVEDELEM

1. A 15. (Igazgatok tiszteletdija), a 17. (Nyugdijak és tarsadalombiztositasbol
szarmazo6 jovedelem), a 18. (Kozszolgalat), a 19. (Tanuldk és gyakornokok) és a
20. (Tanarok és oktatok) cikkek rendelkezéseinek fenntartasaval a fizetés, a bér és mas
hasonlo dijazas, amelyet az egyik Szerz6dé Allamban belfoldi illetdségli személy
munkaviszonyra tekintettel kap, csak ebben az allamban adoztathato, kivéve, ha a
munkat a masik Szerz6dé Allamban végzik. Amennyiben a munkat ott végzik, iigy az
ezért kapott dijazas megadoztathatd ebben a masik allamban.

2. Tekintet nélkiil az 1. bekezdés rendelkezéseire, az a dijazas, amelyet az egyik
Szerz6dd Allamban belfoldi illetdségli személy a masik Szerz6dé Allamban gyakorolt
munkaviszonyra tekintettel kap, csak az elséként emlitett allamban ad6ztathat6, ha:

a) a kedvezményezett a masik allamban nem tartézkodik egyfolytaban
vagy megszakitasokkal Osszesen 183 napnal hosszabb iddszakot az adott
adéévben kezdd6dd vagy végzodd barmely tizenkét honapos idétartamon
beliil; és

b) a dijazast olyan munkaado6 fizeti, vagy azt olyan munkaad6 nevében
fizetik, aki nem belfoldi illetdségli a masik allamban; és

c) a dijazast nem a munkaadonak a masik allamban 1év6 telephelye viseli.

3. Tekintet nélkil e cikk el6z0 rendelkezéseire, az 1. bekezdésben meghatarozott
dijazas, amelyet az egyik Szerz0dd Allamban belfoldi illetdségli személy a nemzetkozi
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forgalomban iizemeltetett hajé vagy légi jarma fedélzetén végzett munkaviszonyra
tekintettel a hajo vagy 1égi jarmii rendes allomanyéanak tagjaként kap, csak ebben az
allamban addztathato.

15. Cikk
IGAZGATOK TISZTELETDIJA

Az igazgatoi tiszteletdij és mas térités, amelyet az egyik Szerz6dé Allamban
belfoldi illetdségli személy a masik Szerzddd Allamban belfoldi illetdségli tarsasag
igazgatotanacsanak tagjaként kap, megaddztathatd ebben a masik Szerz6dd Allamban.

16. Cikk
ELOADOMUVESZEK ES SPORTOLOK

1. Az a jovedelem, amelyet az egyik Szerz6dé Allamban belfoldi illetéségii
személy eléadomiivészként, mint szinpadi, film-, radio- vagy televiziés miivész vagy
zenemiivész, vagy sportoloként élvez a masik Szerzddé Allamban ilyen minéségében
kifejtett személyes tevékenységébdl, ¢és amely a 7. (Vallalkozasi nyereség) és a
14. (Munkaviszonybol szarmazéd jovedelem) cikkek rendelkezései szerint abban a
mésik Szerz6dd Allamban mentes lenne az ado al6l, megadoztathaté ebben a masik
allamban, kivéve, ha az ilyen eldadomiivész vagy sportold ilyen tevékenységbol
szarmazo bruttd bevételének 0sszege, beleértve a neki megtéritett vagy a nevében viselt
kiadasokat, nem haladja meg a huszezer amerikai dollart ($20.000) vagy az azzal
egyenértékli magyar forintot a kifizetés adoévében.

2. Amennyiben egy eléadémiivész vagy egy sportold altal ilyen mindségében
kifejtett tevékenységébdl szdrmazd jovedelem nem az eldadomiivésznél vagy a
sportolondl magénal, hanem egy masik személynél jelentkezik, ugy ez a jovedelem,
tekintet nélkiil a 7. és a 14. cikkek rendelkezéseire, megaddztathatd abban a Szerz6do
Allamban, amelyikben az eléadomiivész vagy a sportold tevékenységét kifejti, kivéve,
ha a személyes tevékenység végzése alapjaul szolgald szerzddés a masik személynek
megengedi, hogy kijeldlje azt a természetes személyt, akinek a személyes
tevékenységet el kell végeznie.

17. Cikk
NYUGDIJAK ES TARSADALOMBIZTOSITASBOL SZARMAZO JOVEDELEM
1. a) A nyugdij és mas hasonld dijazas, amelynek haszonhtzodja az egyik
Szerz6d6 Allamban belfoldi illetéségli személy, csak ebben az éallamban

addztathato.

b) Tekintet nélkiil az a) albekezdésre, az egyik Szerz6dé Allamban
keletkez6 nyugdij vagy dijazas, amely, ha megkapjak, mentes lenne az
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adoztatas alol ebben az allamban, ha a haszonhﬁzp ott lenne belfoldi
illetéségli, mentes az adoztatds aldl abban a Szerz6dd Allamban, amelyben a
haszonhuzo belfoldi illetdséggel bir.

2. Tekintet nélkiil az 1. bekezdés rendelkezéseire:

a) az Egyesiilt Allamok altal az Egyesiilt Allamok tarsadalombiztositési
vagy hasonld jogszabalyi rendelkezései alapjan egy Magyarorszagon belfoldi
illetéségii személynek teljesitett kifizetések csak az Egyesiilt Allamokban
adodztathatok; és

b) a Magyarorszag altal Magyarorszag kotelez6 nyugdijrendszere alapjan
az Egyesiilt Allamokban belfoldi illetéségli személynek vagy az Egyesiilt
Allamok allampolgaranak teljesitett kifizetések csak Magyarorszagon
adoztathatok.

3. Ha az egyik dallamban belfoldi illetéségli természetes személy olyan
nyugdijalap tagja vagy kedvezményezettje vagy résztvevoje, amely a masik allamban
belfoldi illetéségli, akkor a nyugdijalap altal szerzett jovedelem ennek a természetes
személynek a jovedelmeként csak akkor addztathatd, amennyiben — az 1. bekezdés
rendelkezéseinek fenntartasaval, és olyan mértékben, amilyen mértékben — az ennek a
természetes személynek a szdmdara vagy javara a nyugdijalapbol kifizetésre keriilt
(és nem utaltak at abban a masik allamban levé masik nyugdijalapba).

18. Cikk
KOZSZOLGALAT

1. Tekintet nélkiil a 14. (Munkaviszonyb6l szarmazd jovedelem), a
15. (Igazgatok tiszteletdija), a 16. (Eléadomiivészek és sportoldk), a 19. (Tanulok és
gyakornokok) és a 20. (Tanarok és oktatok) cikkek rendelkezéseire:

a) a fizetések, bérek és mas hasonld dijazasok, kivéve a nyugdijat,
amelyeket az egyik Szerz6dé Allam vagy annak politikai alegysége vagy helyi
hat6saga fizet természetes személynek az ezen allamnak vagy alegységnek
vagy hatésagnak teljesitett szolgalatért, a b) albekezdés rendelkezéseinek
fenntartasaval, csak ebben az allamban addztathatok;

b) mindazonéltal az ilyen dijazasok csak a mésik Szerz6dé Allamban
addztathatok, ha a szolgélatot ebben az allamban teljesitették és a természetes

személy ebben az 4llamban olyan belfoldi illetéségli személy, aki:

1) ennek az dllamnak az allampolgara; vagy
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11) nem kizarélag a szolgélat teljesitése céljabol valt ebben az
allamban belfoldi illetdségli személlyé.

2. Tekintet nélkiil a 17. cikk (Nyugdijak és tarsadalombiztositasbol szarmazo
jovedelem) 1. bekezdésének rendelkezéseire:

a) barmely nyugdij és mas hasonlo dijazéas, amelyet az egyik Szerz6do
Allam, annak politikai alegysége vagy helyi hatosaga vagy az ezek altal
1étesitett alap fizet egy természetes személynek az ezen allamnak, alegységnek
vagy hatosagnak teljesitett szolgalatért (kivéve az olyan kifizetéseket,
amelyekre a 17. cikk 2. bekezdése alkalmazand6), a b) albekezdés
rendelkezéseinek fenntartasaval, csak ebben az allamban adoztathato;

b) mindazonéltal az ilyen nyugdij csak a masik Szerz6dé Allamban
addztathatd, ha a természetes személy ebben az allamban belfoldi illetoségii és
ennek az dllamnak az allampolgara.

3. Az egyik Szerz6dd Allam vagy annak politikai alegysége vagy helyi hatosaga
altal folytatott iizleti tevékenységgel kapcsolatosan teljesitett szolgalatért fizetett
fizetésekre, bérekre, és mas dijazasokra, valamint nyugdijakra a 14., 15., 16. és a 17.
cikkek rendelkezései alkalmazandok.

19. Cikk
TANULOK ES GYAKORNOKOK

1. Azok a kifizetések, kivéve a személyes szolgalatokért jard ellenértéket,
amelyeket olyan tanulé vagy gyakornok kap, aki kozvetleniil az egyik Szerz6dd
Allamba valé utazas elétt a masik Szerz6dé Allamban belfoldi illetéségii volt, vagy
jelenleg is az, és aki az elsdként emlitett 4llamban elsddlegesen tanulmanyi vagy
képzési célbol tartozkodik, nem addztathatd meg ebben az allamban, feltéve, hogy az
ilyen kifizetések ezen allamon kiviil keletkeznek ¢és ellatasat, tanulmanyait vagy
képzését szolgaljak. Az e bekezdésben biztositott add aloli mentesség a gyakornokokra
csak egy évet meg nem haladd id6szakra alkalmazand6 attdl az idOponttdl szamitva,
amikor a gyakornok a képzés céljabol eldszor érkezik az elséként emlitett Szerz6do
Allamba.

2. Az 1. bekezdés szerinti tanuld vagy gyakornok a személyes szolgalatért jaro
jovedelem tekintetében évente 0sszesen 9.000 USD vagy azzal egyenértékli magyar
forintnak megfeleld osszeg erejéig mentes lesz az ado alol abban a Szerz6dé Allamban,
amelyben ideiglenesen tartozkodik. Az illetékes hatdsagok otévente kiigazitjak az ezen
albekezdésben meghatarozott Osszeget az egyesiilt allamokbeli személyes
mentességekben €s szokasos levondsokban  bekovetkezett  valtozasok
figyelembevételéhez sziikséges mértékben.

3. E cikk alkalmazéaséban gyakornok az olyan természetes személy:
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a) aki ideiglenesen az egyik Szerz6dé Allamban tartézkodik egy szakma
vagy szakterlilet gyakorlasdhoz sziikséges képzés megszerzése céljabol; vagy

b) aki ideiglenesen az egyik Szerzé6dd Allamban tartozkodik a maésik
Szerz6dé Allamban belfoldi illetéségii személy alkalmazottjaként vagy ilyen
személlyel szerzddéses viszonyban, elsddlegesen abbol a célbdl, hogy
technikai, szakmai vagy {lizleti tapasztalatokat szerezzen egy, ett6l a masik
Szerz6dé Allamban belfoldi illetdségii személytdl (vagy egy, ezzel a masik
Szerz6dé Allamban belfoldi illetdségli személlyel kapesolt személytdl) eltérd

személytol.
20. Cikk
TANAROK ES OKTATOK
1. Az a tanar vagy oktat6, aki az egyik Szerz6dd Allamot meglatogatja attol az

1d6ponttol szamitott két évet meg nem halad6 iddszakra, amikor eldszor latogatja meg
ezt az allamot kizarolag az ebben a Szerz6dd Allamban 1év6 egyetemen, fSiskolan
vagy mas elismert kutatdo intézetben vagy felsdoktatdsi intézményben tanitds vagy
fels6foku tanulmanyok folytatasa (beleértve a kutatast) céljabol, és aki kozvetleniil ezen
latogatas el6tt a masik Szerz6dé Allamban belfoldi illetdségli személy volt, az elsdként
emlitett Szerz6dé Allamban mentes az adé aldl az ilyen tanitasért, tanulmanyért kapott
dijazas utan. Amennyiben a latogatas a két évet meghaladja, az elséként emlitett allam
a belsé joga alapjan megaddztathatja a természetes személyt a latogatas teljes
id6tartamara.

2. E cikk el6z6 rendelkezései nem alkalmazandok az olyan dijazéasra, amelyet a
tanar vagy az oktatd kutatds folytatdsdért kap, ha a kutatast elsddlegesen egy
meghatarozott személy vagy személyek egyéni haszna érdekében végzik.

21. Cikk
EGYEB JOVEDELEM

1. A jovedelemnek az Egyezmény megeloz0 cikkeiben nem targyalt reszei,
amelyeknek az egyik Szerz6dé Allamban belfoldi illetdségli személy a haszonhtzoja,
barhol is keletkeznek, csak ebben az allamban adoztathatok.

2. Az 1. bekezdés rendelkezései nem alkalmazandok a 6. cikk (Ingatlanbol
szarmazd jovedelem) 2. bekezdésében meghatdrozott ingatlan vagyonbol szdrmazo
jovedelmen kiviili jovedelemre, ha a jovedelemnek az egyik Szerzdd$ Allamban
belfoldi illetdségli haszonhuzodja a masik Szerzé6dé Allamban egy ott 1évé telephely
utjan tzleti tevékenységet fejt ki, és a jog vagy vagyoni érték, amelyre tekintettel a
jovedelmet fizetik, ténylegesen ehhez a telephelyhez kapcsolodik. Ebben az esetben a
7. cikk (Vallalkozasi nyereség) rendelkezéseit kell alkalmazni.

22. Cikk
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KEDVEZMENYEK KORLATOZASA

1. Hacsak e cikk masként nem rendelkezik, az egyik Szerz6d6 Allamban belfoldi
illetéségli személy nem jogosult az ezen Egyezmény 4ltal biztositott olyan
kedvezményekre, amelyeket egyébként az egyik Szerz6dd Allamban belfoldi illetdségii
személyeknek nyujtanak, kivéve, ha az ilyen belfoldi illetéségli személy a 2.
bekezdésben meghatarozott "mindsitett személy".

2. Az egyik Szerz6dd Allamban belfoldi illetéségli személy egy adéévre
mindsitett személynek mindsiil, ha:

a)
b)

c)

d)

természetes személy;
Szerz3d6 Allam vagy annak politikai alegysége vagy helyi hatosaga;
tarsasag, amennyiben:

1) a f0 részvényosztalydval (és  barmely  elsObbségi
részvényosztalyaval) rendszeresen kereskednek egy vagy tobb
elismert t6zsdén, és:

A)  a {6 részvényosztalyaval elsdsorban abban a Szerz6dé
Allamban talalhatd egy vagy tobb elismert t6zsdén
kereskednek, amelyben a tarsasag belfoldi illetdségii (vagy egy
Magyarorszagon belfoldi illetoségli tarsasag esetében egy
olyan elismert értéktézsdén, amely az Eurdpai Unioban vagy
az Eurdpai Szabadkereskedelmi Tarsuldsban részes barmely
mas allamban van, vagy az Egyesiilt Allamokban belfsldi
illetbségii tarsasdg esetében egy az FEszak Amerikai
Szabadkereskedelmi Egyezményben részes barmely mas
allamban 1év0, elismert értéktdzsdén); vagy

B) a tarsasag elsddleges lizletvezetési és ellendrzési helye
abban a Szerz6dé Allamban talalhat6, amelyben a tarsasag
belfoldi illetdségli; vagy

i1) a tarsasdg Osszes szavazati jogdnak ¢és részvényértékének
legalabb 50 szézaléka (és barmely magasabb részesedésii
részvényosztalyanak legaldbb 50 szazaléka) kozvetlenil vagy
kozvetve olyan 6t vagy anndl kevesebb tarsasdg tulajdondban van,
amelyek jelen albekezdés 1) pontja alapjan kedvezményekre
jogosultak, feltéve, hogy kozvetett tulajdonlas esetén valamennyi
kozbensé tulajdonos valamelyik Szerz6dé Allamban belfoldi
illetdségti;

az Egyezmény 4. cikkének 2. bekezdésében meghatarozott személy,

feltéve, hogy az ezen bekezdés a) albekezdésében meghatirozott személy
esetében, a személy kedvezményezettjeinek, tagjainak vagy résztvevdinek
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tobb mint 50 szazaléka valamelyik Szerz6dé Allamban belfoldi illetéségii
természetes személy; vagy

e) a természetes személytdl eltérd személy, ha:

1) az adoév napjainak legalabb felében az ebben a Szerzddod
Allamban  belfoldi illetdségli személyek és akik ezen Egyezmény
kedvezményeire e bekezdés a) albekezdése, b) albekezdése, c)
albekezdésének 1) pontja vagy d) albekezdése alapjan jogosultak, a
személy Osszes szavazati joganak ¢€s értékének legaldbb 50 szazalékat
(és a magasabb részesedésli részvényosztalynak legalabb 50
szazalékat)  képviseld részvénynek vagy mas  tulajdonosi
érdekeltségnek kozvetleniil vagy kozvetve tulajdonosai, feltéve hogy
kozvetett tulajdonlas esetében mindegyik kozvetett tulajdonos ebben a
Szerz6dé Allamban belfoldi illetéségi, és

i1) a szem¢ély belfoldi illetosége szerinti allamban meghatarozottak
szerint az adoévben a személy bruttd jovedelmének kevesebb mint 50
szézaléka kerlil kozvetleniil vagy kozvetve olyan személyek szamara
kifizetésre vagy elhatarolasra, akik egyik Szerz6dé Allamban sem
belfoldi illetéségli személyek amelyek e bekezdés a) albekezdése, b)
albekezdése, c) albekezdésének i) pontja vagy d) albekezdése alapjan
jogosultak ezen Egyezmény kedvezményeire olyan kifizetések
formdjaban, amelyek az Egyezmény hatalya ald tartoz6 adokbol a
személy belfoldi illetésége szerinti allamban levonhatok (ide nem
értve a szolgaltatasokért vagy dologi javakért a rendes lizletmenet
soran szokasos piaci aron kifizetett Osszegeket €s a pénziigyi
kotelezettségekre tekintettel a bank (beleértve Magyarorszag esetében
a hitelintézetet) részére torténd fizetések, amelyek nem kapcsolodnak a
kifizetohoz).

a) Az egyik Szerzédd Allamban belfoldi illetéségii személy jogosult az
Egyezmény kedvezményeire a masik allambol szerzett jovedelemtétel esetén,
tekintet nélkiil arra, hogy a belfoldi illetéséggel bird személy mindsitett
személy-e, amennyiben a belfoldi illetéségli személy aktiv kereskedelmi vagy
lizleti tevékenységet végez az elsdként emlitett allamban (kivéve a belfoldi
illetéségli személy sajat szamléjara végzett vagy kezelt befektetéseket, kivéve,
ha ezek a tevékenységek egy biztositd tarsasdg vagy egy bejegyzett
értékpapirkereskedd altal folytatott biztositasi vagy értékpapirral kapcsolatos
tevékenységek, vagy, az Egyesiilt Allamokban belfoldi illetdségli személy
esetében, egy bank altal folytatott banki tevékenységek, vagy, egy
Magyarorszagon belfoldi illetdségli személy esetében, egy pénziigyi
intézmény altal folytatott szabalyozott pénziigyi szolgaltatasok), és a masik
Szerz6dé Allambol szerzett jovedelem az adott kereskedelmi vagy iizleti
tevékenységgel kapcsolatban vagy azzal egyiitt jaréan keletkezik.

b) Amennyiben az egyik Szerz6d6 Allamban belfoldi illetdségli személy
az altala a masik Szerz6dé Allamban folytatott kereskedelmi vagy iizleti
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tevékenységbdl vagy egy kapcsolt személytdl a masik Szerzédé Allambol
szarmaz6 jovedelemtételt szerez, az a) albekezdésben leirt feltételek az ilyen
tétel tekintetében csak akkor tekinthetdk teljesitettnek, ha a belfoldi illetéségii
személynek az elséként emlitett Szerz6dd Allamban folytatott kereskedelmi
vagy lUzleti tevékenysége jelentosnek szamit a belfoldi illetéségli személy
vagy az ilyen személy altal a masik Szerz6dd Allamban folytatott
kereskedelmi vagy iizleti tevékenységhez képest. Az, hogy egy kereskedelmi
vagy uzleti tevékenység e bekezdés alkalmazéasaban jelentdsnek szamit-e, az
Osszes tény ¢s koriilmény alapulvételével keriil meghatarozasra.

c) E bekezdés alkalmazasa szempontjabol egy személlyel kapcsolt
személyek altal végzett tevékenységek az ilyen személy altal végzett
tevékenységeknek tekintendok. Egy személy akkor kapcsolt egy masik
személlyel, ha az egyik a masik személy tulajdonosi érdekeltségének legalabb
50 szazalékat (vagy egy tarsasag esetében az Osszes szavazati jog €s a tarsasag
részvényértékének vagy a tarsasdg sajat toke részesedésének legaldbb 50
széazalékat) birtokolja, vagy ha egy masik személy birtokolja mindkét személy
tulajdonosi érdekeltségének legaldbb 50 szazalékat (vagy egy tarsasag
esetében az Osszes szavazati jog és a tarsasag részvényértékének vagy a
tarsasag sajat toke részesedésének legaldbb 50 szdzalékat). Mindenesetre egy
személy egy masikkal kapcsoltnak tekintendd, ha az 0sszes 1ényeges tény és
koriilmény alapjan az egyik ellendrzési joggal rendelkezik a masik folott,
vagy mindkettd ugyanannak a személynek vagy személyeknek az ellendrzése
alatt all.

4. A Szerz6dd Allam belfoldi illetéségii tarsasaga is jogosult az Egyezmény éltal
biztositott kedvezményekre, ha:

a) részvényei Osszesitett szavazati joganak ¢&s értékének legaldbb
95 szazalékat (és valamely magasabb részesedésli részvényosztaly legalabb
50 szazalékat) kozvetleniil vagy kozvetve hét vagy ennél kevesebb szdmu,
egyenrangu kedvezményezettnek mindsiild személy tulajdonolja; és

b) a tarsasag, belfoldi illetésége szerinti Allamban meghatarozottak
szerinti, bruttd jovedelmének kevesebb, mint 50 szazalé¢kat az adoévre nézve
egyenrangi kedvezményezettnek nem mindsiild személyek szadmara,
kozvetleniil vagy kozvetve fizetik ki vagy keriilt elhatdrolasra olyan
kifizetések formajaban (ide nem értve a szolgaltatdsokért vagy dologi javakeért
a rendes lizletmenet soran szokasos piaci aron kifizetett 6sszegeket), amelyek
a tarsasag belfoldi illetdsége szerinti allaméaban a jelen Egyezmény hatalya ala
tartozo adok esetében levonhatoak.

5. Az egyik Szerz6dé Allam belfoldi illetdségli személye szintén jogosult jelen
Egyezmény Osszes kedvezményére, amelyet egyébként az egyik Allam belfoldi
illetéségli  személyeinek nyuajtanak, ha az multinaciondlis tarsasadgcsoport
vallalatkdzpont tarsasdgaként szolgal és ez a belfoldi illetdségli személy eleget tesz
minden kiilonleges feltételnek azért, hogy megkapja az e cikktdl -eltérd
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kedvezményeket. Egy személy e célbol csak akkor tekinthetd vallalatkdzpont
tarsasagnak, ha:

a) a csoport teljes felligyeletének €s igazgatasanak jelentds részét nyujtja,
amely magaban foglalhatja, de nem elsésorban, a csoportfinanszirozast;

b) a tarsasagcsoport olyan tarsasagokbol all, amelyek belfoldi illetoségii
személyek és az aktiv iizletben vannak jelen legalabb 6t orszagban, ¢és az ot
orszag mindegyikében (vagy Ot orszagcsoportban) folytatott iizleti
tevékenység a csoport bruttd jovedelmének legalabb 10 szazalékat allitja eld;

c) a vallalatkozpont tarsasag belfoldi illetdségének Szerz6dd Allamatol
eltér6 barmely orszagban folytatott {izleti tevékenység a csoport bruttd
jovedelmének kevesebb, mint 50 szazalékat allitja eld;

d) brutté jovedelmének nem tobb, mint 25 szizaléka szdrmazik a masik
Szerz8d8 Allambdl;

e) fiiggetlen diszkrecionalis felhatalmazéssal rendelkezik és gyakorolja is
azt azért, hogy az a) albekezdésben hivatkozott funkciokat végrehajtsa;

f) a 3. bekezdésben foglalt személy belfoldi illetdségének orszdgaban
azonos jovedelemadozasi szabalyok ala esik; és

g) a masik Szerz6d6 Allamban szerzett jovedelem vagy a b)
albekezdésben hivatkozott aktiv iizlettel kapcsolatos vagy azzal jarulékos.

Ha e bekezdés b), c¢) vagy d) albekezdések brutté jovedelem kdvetelményei nem
teljesiilnek, mégis teljesitettnek kell tekinteni akkor, ha a kovetelt aranynak eleget
tesznek azzal, hogy atlagoljak a megel6z6 négy év bruttd jovedelmét.

6. A jelen cikk megel6z6 rendelkezései ellenére, ha a Szerz6dé Allam
véllalkozasa jovedelmet szerez a masik Szerzédé Allambol, és ez a jovedelem egy
olyan telephelynek tudhatdo be, amellyel a vallalkozds egy harmadik &allamban
rendelkezik, az egyébként az Egyezmény mads rendelkezései alapjan alkalmazasra
keriil6 adokedvezmények nem alkalmazandok erre a jovedelemre, ha ennek a
telephelynek a nyeresége ala van vetve egy Osszevont, Osszesitett tényleges
adomértéknek az elséként emlitett Szerz6dd Allamban és a harmadik allamban
kevesebb, mint az elséként emlitett Szerz6d6 Allamban alkalmazandé tarsasagi adod
altalanos mértékének 60 szdzalé¢ka. Barmely osztalék, kamat vagy jogdij, amelyre a
jelen bekezdés rendelkezései alkalmazandok, a masik Szerzddé Allamban olyan adonak
lesz alavetve, amelynek mértéke nem haladja meg annak bruttd dsszege 15 szdzalékat.
Barmely mas jovedelem, amelyre e bekezdés rendelkezései alkalmazandok, a masik
Szerz6d6 Allam hazai joga rendelkezései szerint lesznek adonak alavetve, tekintet
nélkiil ezen Egyezmény barmely mas rendelkezésére. A jelen bekezdés rendelkezései
nem keriilnek alkalmazasra, ha:
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7.

a) jogdij esetében, a jogdijat ellenértékként kapjdk a maga a telephely
altal eléallitott vagy kifejlesztett eszmei javak hasznalata vagy hasznalati joga
fejében; vagy

b) barmely egyéb jovedelem esetében, a masik Szerz6dd Allambol
szerzett jovedelmet, harmadik allamban taldlhatd telephely altal folytatott
aktiv kereskedelmi vagy iizleti tevékenységgel kapcsolatosan vagy azzal
jérulékosan szerzik (a vallalkozas sajat szamldjara torténd befektetések
eszkozlésére, kezelésére vagy puszta Dbirtokldsara irdanyuld iizleti
tevékenységen kiviil, kivéve ha ezek a tevékenységek regisztralt értékpapir-
kereskedd altal folytatott értékpapir tevékenységek, vagy, az Egyesiilt
Allamokban belfoldi illetdségli véllalkozas esetében, bank altal folytatott
banki tevékenységek, vagy, a Magyarorszagon belfoldi illetdségli vallalkozas
esetében, pénziigyi intézmény altal folytatott szabalyozott pénziigyi
szolgaltatasok).

Az Egyezmény altal biztositott kedvezményeket azonban megadjak az egyik

Szerz6dd Allam belfoldi illetéségii személye szamara, aki a jelen cikk megel6zé
bekezdései alapjan nem jogosult kedvezményekre, ha a masik Szerzédé Allam illetékes
hatésdga megallapitja, hogy az ilyen személy telephelyének, megszerzésének vagy
fenntartdsanak ¢és miukodtetése folytatdsanak nem egyik elsédleges célja a jelen
Egyezmény alapjan valé kedvezmények megszerzése. Annak a Szerz6dd Allamnak az
illetékes hatosaga, amelyben a jovedelem keletkezik, mieldtt megtagadna az
Egyezmény kedvezményeit ezen bekezdés alapjan, egyeztet a masik Szerz6dd Allam
illetékes hatdsagaval.

8.

E cikk alkalmazasaban:
a) az "elismert t6zsde" kifejezés a kovetkezoket jelenti:

1) az FErtékpapir Kereskeddk Nemzeti Szovetsége (National
Association of Securities Dealers, Inc.) tulajdonaban 1évé NASDAQ
Rendszer, és barmely, az Amerikai Ertékpapir és Tézsdefeliigyeletnél
(U.S. Securities and Exchange Commission) az 1934. évi Amerikai
Ertékpapirtézsde Torvény szerint nemzeti értékpapirtézsdeként
nyilvéantartott tézsde;

i) a budapesti értéktdzsde;

iii)  az amszterdami, a briisszeli, a frankfurti, a londoni, a parizsi, a
bécsi, a varsoi és a ziirichi értéktozsdék;
iv)  barmely mas értéktézsde, amelyrél az illetékes hatdsagok

megallapodtak;

b) a "f6 részvényosztaly" kifejezés a tarsasag tOrzsrészvényeit vagy
kozonséges részvényeit jelenti, feltéve, hogy ez a részvényosztaly képviseli a
tarsasag szavazati jogainak és értékének tobbségét. Amennyiben egyetlen
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torzs vagy kozonséges részvényosztaly sem képviseli a tarsasag Osszes
szavazati joganak és értékének tobbségét, a "fé részvényosztaly" azokat az
osztalyokat jelenti, amelyek Osszességében a tarsasag Osszes szavazati
jogénak és értékének tobbségét képviselik;

C) az "els6bbségi részvényosztaly" kifejezés a Szerz6dd Allamok
egyikében illetdséggel bird tarsasag barmely olyan részvényosztalyat jelenti,
amely a részvénytulajdonost aranytalanul magas részesedésre jogositja
osztalékon, visszavaltasi értéken keresztiil vagy mas modon, a masik allamban
a tarsasag konkrét eszkozeibdl vagy tevékenységeibdl termelt bevételekbdl; és

d) egy tarsasag "elsddleges lizletvezetési és ellenérzési helye" csak akkor
lesz abban a  Szerz6dd Allamban, amelyben belfoldi illetdségli, ha az
ligyvezetd igazgatok és a felsOvezetésben dolgozé alkalmazottak a tarsasag
(beleértve a kozvetlen és kozvetett leanyvallalatait) stratégiai, pénziigyi és
miikodési elvi szintli dontéshozatalaért a napi szintli feleldsséget nagyobb
részben inkdbb ebben az allamban gyakoroljak, mint barmely mas allamban ¢és
az ilyen személyek személyzete az ezen dontések -eldkészitésé¢hez ¢és
meghozataldhoz sziikséges napi szintli tevékenységek tobbségét inkabb ebben
az 4llamban, mint barmely masik allamban végzi;

e) az '"egyenrangli kedvezményezett" kifejezés az Eurdpai Unio
tagallamanak vagy az Eurdpai Szabadkereskedelmi Tarsulasban részes
barmely méas allamnak vagy az Eszak-amerikai Szabadkereskedelmi
Megallapodas részes allamanak belfoldi illetdségli személyét jelenti, de csak
akkor, ha ez a belfoldi illetéségii személy:

) A jogosult lenne az Eurdpai Unid valamely tagallama vagy
az Eurépai Szabadkereskedelmi Tarsuldsban részes barmely mas
allam, az Eszak-amerikai Szabadkereskedelmi Megéllapodés
valamely részes allama és azon Allam kozotti — ahonnan a jelen
Egyezmény altal biztositott kedvezményeket igénylik — a kettds
adodztatas elkeriilésére iranyuld atfogd egyezmény altal biztositott
valamennyi kedvezményre a jelen cikk 2. bekezdés a), b)
albekezdésével, c) albekezdésének 1) pontjaval vagy d)
albekezdésével analog rendelkezések alapjan, feltéve, hogy az
ilyen egyezmény nem tartalmaz a kedvezmények korlatozéasarol
sz616 cikket, a személy akkor lenne jogosult a jelen Egyezmény
altal biztositott kedvezményekre a jelen cikk 2. bekezdés a), b)
albekezdése, c) albekezdésének i) pontja, vagy d) albekezdése
alapjan, ha az ilyen személy a jelen Egyezmény 4. cikke
(Belfoldi illetdség) alapjan az egyik Allam belfoldi illetdségii
személye lenne; és

B) a jelen Egyezmény 10. cikkében (Osztalék), 11.
cikkében (Kamat) vagy 12. cikkében (Jogdij) emlitett jovedelem
tekintetében, az ilyen egyezmény alapjan olyan addémértékre
lenne jogosult azon adott jovedelmi osztaly tekintetében, amelyre
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nézve a kedvezményeket a jelen Egyezmény alapjan igénylik,
amely legaldbb olyan alacsony, mint a jelen Egyezmény alapjan
alkalmazand6 mérték; vagy

i1) a Szerz6d6 Allam olyan belfoldi illetéségii személye, aki a
jelen Egyezmény altal biztositott kedvezményekre a jelen cikk 2.
bekezdés a), b) albekezdése, c) albekezdésének i) alpontja, vagy d)
albekezdése alapjan jogosult; és
f) az olyan osztalék, kamat vagy jogdij tekintetében, amely
Magyarorszagon keletkezik, és amelynek a haszonhuzdja egy, az Egyesiilt
Allamokban belfoldi illetéségii tarsasiag, az Eurdpai Unid tagallaméaban
belfoldi illetdségli tarsasagot tigy kezelik, hogy megfelel a jelen bekezdés e) 1)
B) albekezdésében foglalt kovetelményeknek annak meghatarozéasa céljabol,
hogy vajon az ilyen Egyesiilt Allamokban belfoldi illetéségii személy
jogosult-e a kedvezményekre a jelen bekezdés alapjan, ha az azon osztalék,
kamat vagy jogdij kifizetése, amely Magyarorszagon keletkezik, és amelyet
kozvetleniil fizetnek ki az Europai Unid tagallamaban belfoldi illetdségli
személynek, adomentes lenne az Eurdpai Unid valamely iranyelve alapjan,
annak ellenére, hogy a Magyarorszag ¢és az Europai Unid ezen masik
tagallama kozotti jovedelemadd egyezmény az illetd kifizetés tekintetében
magasabb adomértéket ir eld az illetd egyesiilt allamokbeli tarsasagra a jelen
Egyezmény 10., 11. vagy 12. cikke alapjan alkalmazand6 adé mértékénél.

23. Cikk
A KETTOS ADOZTATAS ELKERULESE

Magyarorszag esetében a kettds adoztatast a kovetkez6 modon kell elkertiilni:

a) Amennyiben a Magyarorszagon belfoldi illetdségli személy olyan
jovedelmet ¢€lvez, amely ezen Egyezmény rendelkezései szerint
megadoztathato az Egyesiilt Allamokban, Magyarorszdg a b) és a c)
albekezdésekben foglalt rendelkezések fenntartdsaval mentesiti az ilyen
jovedelmet az ado alol.

b) Amennyiben a Magyarorszagon belfoldi illetdségli személy olyan
jovedelemtételeket élvez, amelyek a 10. (Osztalék) és a 11. (Kamat) cikkek
rendelkezései  szerint megadéztathatok az  Egyesiilt Allamokban,
Magyarorszag megengedi az ilyen belfoldi illetoségli személy jovedelmét
terheld adobol azon Osszeg levonasat, amely megegyezik az Egyesiilt
Allamokban megfizetett adoval. Az igy levont 6sszeg azonban nem haladhatja
meg a levonas el6tt szamitott adonak azt a részét, amely az Egyesiilt
Allamokbél szarmazo ilyen jovedelemtételekre esik.

c) Amennyiben az Egyezmény barmely rendelkezése szerint valamely,

Magyarorszagon belfoldi illetdségli  személy altal élvezett jovedelem
mentesiil az ad6 al6l Magyarorszagon, Magyarorszag mindazonaltal ennek a
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belfoldi illetéségli személynek a tobbi jovedelme utani add kiszamitasanal
figyelembe veheti a mentesitett jovedelmet.

d) Az a) albekezdés rendelkezései nem alkalmazandok Magyarorszagon
belfoldi illetéségii személy jovedelmére, ha az Egyesiilt Allamok ezen
Egyezmény rendelkezéseit alkalmazva mentesiti az ilyen jovedelmet az ado
alol, vagy az ilyen jovedelemre a 10. cikk 2. bekezdése vagy a 11. cikk 2.
bekezdése rendelkezéseit alkalmazza.

2. Az Egyesiilt Allamok joginak rendelkezései szerint, és az abban
meghatarozott korlatozasok fenntartasaval (amely idonként modosulhat annak altalanos
elvi véltoztatasa nélkiil), az Egyesiilt Allamok megengedi az Egyesiilt Allamokban
belfoldi illetdségli személyek vagy allampolgarok szamara az ilyen belfoldi illetéségi
személyekre és allampolgarokra alkalmazandé egyesiilt allamokbeli jovedelemadoba a
kovetkezdk beszamitasat:

a) az ilyen belfoldi illetdségli személy vagy allampolgar altal vagy
nevében Magyarorszagon megfizetett vagy elhatdrolt jovedelemadot; és

b) egy Magyarorszagon belfoldi illetéségli tarsasdg szavazati jogot
biztositoé részvényeinek legalabb 10 szazalékat birtoklo, és abbdl osztalékot
kapo egyesiilt allamokbeli tarsasag esetében, a fizetd altal vagy nevében
Magyarorszagon megfizetett vagy elhatdrolt jovedelemadot, azon nyereség
utan, amelybdl az osztalékot fizetik.

E bekezdés alkalmazasaban a 2. cikk (Az Egyezmény hatalya ald tartozo adok)
3. bekezdés a) albekezdésében és 4. bekezdésében hivatkozott addk tekintenddk
jovedelemadonak.

3. E cikk 2. bekezdésének alkalmazasa szempontjabol egy Egyesiilt Allamokban
belfoldi illetdségli személy 4ltal szerzett, és az Egyesiilt Allamok jogszabalyai szerint
meghatarozott bruttd jovedelemtétel, amely jelen Egyezmény alapjan megaddztathato
Magyarorszagon, Magyarorszagon 1€vo forrasbol szarmazo jovedelemnek tekintendd.

4. Amennyiben az Egyesiilt Allamok 4allampolgara belfoldi illetéségii
Magyarorszagon:
a) az olyan jovedelemtételek esetében, amelyek ezen Egyezmény

rendelkezései értelmében az Egyesiilt Allamokban mentesek az adé aldl, vagy
amelyek az Egyesiilt Allamokban csokkentett adokulcs ald tartoznak, ha olyan
Magyarorszagon belfoldi illetdségli személy szerzi meg, aki az Egyesiilt
Allamoknak nem allampolgara, Magyarorszag megengedi a beszamitast a
magyarorszagi adoba, de csak a megfizetett adoét, ha egyaltalan van olyan,
amelyet az Egyesiilt Allamok ezen Egyezmény rendelkezései értelmében
kivethet, kivéve azokat az adokat, amelyeket kizarolag allampolgarsagi alapon
vethetnek ki az 1. cikk (Altalanos hataly) 4. bekezdésének kivételt megallapitd
klauzulaja alapjan;
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b) a 2. bekezdésnek az a) albekezdésben hivatkozott jovedelemtételekkel
kapcsolatos egyesiilt 4allamokbeli ad6 kiszamitasara vald alkalmazéisa
szempontjabol az Egyesiilt Allamok megengedi az egyesiilt allamokbeli adoba
az a) albekezdésben meghatarozott beszamitds utdn a Magyarorszagon
megfizetett j6vedelemado beszamitasat; az igy megengedett beszamitas nem
csokkentheti az a) albekezdés ¢értelmében a magyarorszagi adodba
beszamithat6 egyesiilt allamokbeli adorészt; €s

c) kizarolag abbol a célbol, hogy az Egyesiilt Allamokban elkeriiljék a
kettds adoztatast a b) albekezdés alapjan, az a) albekezdésben meghatarozott
jovedelemtételek Magyarorszagon keletkezOnek tekintenddk olyan mértékben,
amilyen mértékben az sziikséges az ilyen jovedelmek kettds adozéstatdsanak a
b) albekezdés szerinti elkertiléséhez.

24. Cikk
EGYENLO ELBANAS

1. Az egyik Szerzdd$ Allam allampolgarai nem vetheték a maésik Szerzédé
Allamban olyan adéztatas, vagy azzal dsszefiiggd kotelezettség ala, amely més vagy
terhesebb, mint az az adoztatds vagy azzal 6sszefliggd kotelezettség, amelynek e masik
allam allampolgérai azonos koriilmények kozott, kiilonds tekintettel a vilagjovedelem
utdni addztatasra, ala vannak vagy ald lehetnek vetve. Ez a rendelkezés azokra a
személyekre is alkalmazandd, akik nem belfoldi illetéséglick az egyik vagy mindkét
Szerz6dé Allamban.

2. Az egyik Szerz3d$ Allam vallalkozasanak a masik Szerzédé Allamban 1év6
telephelyét ebben a masik allamban nem lehet kedvezdtlenebb addztatds ala vetni, mint
ennek a masik allamnak azonos tevékenységet folytatd vallalkozasait.

3. Az 1. és 2. bekezdések rendelkezései nem értelmezendok akként, mintha az
egyik Szerz6dd Allamot arra koteleznék, hogy a mésik Szerzé6dd Allamban belfsldi
illetéségli személyeknek a polgari jogallas vagy csaladi kotelezettségek alapjan adozasi
célbol olyan személyi kedvezményeket, mentességeket és levonasokat nyujtson,
amelyeket a sajat belfoldi illetdségli személyeinek nyujt.

4. Az egyik Szerz6d$ Allam vallalkozasa altal a masik Szerz6dd Allamban
belfoldi illetéségli személynek fizetett kamat, jogdij és mads kifizetések az ilyen
vallalkozas adokoteles nyereségének megallapitasanal ugyanolyan feltételek mellett
vonhatok le, mintha azokat az elséként emlitett dllamban belfoldi illetdségli személy
részére fizették volna meg, kivéve, ha a 9. cikk (Kapcsolt vallalkozasok) 1.
bekezdésének, a 11. cikk (Kamat) 5. bekezdésének vagy a 12. cikk (Jogdij) 4.
bekezdésének rendelkezései alkalmazandok. Hasonloképpen az egyik Szerz6dé Allam
véllalkozasdnak a masik Szerz6dd Allamban belfoldi illetdségii személlyel szemben
fennallo tartozasai az ilyen vallalkozas adokoteles vagyonanak megéllapitasanal
ugyanolyan feltételek mellett vonhatok le, mintha azok az els6ként emlitett allamban
belfoldi illetéségli személlyel szemben alltak volna fenn.
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5. Az egyik Szerz6dd Allam olyan vallalkozasai, amelyeknek tokéje teljesen
vagy részben, kozvetlenill vagy kozvetve a masik Szerz6dé Allamban belfoldi
illetéségli egy vagy tobb személy tulajdonaban vagy ellendrzése alatt van, nem
vetheték az elsoként emlitett Szerz6dd Allamban olyan adoztatds vagy azzal
Osszefiiggd kotelezettség ala, amely mas vagy terhesebb, mint az az adoztatas €s azzal
Osszefliggd kotelezettség, amelynek az elsdként emlitett allam mdas hasonlo
vallalkozasai ald vannak vagy ala lehetnek vetve.

6. E cikk rendelkezései semmiképpen sem értelmezendSk ugy, mintha barmelyik
Szerz6dé Allamot meggatolnak a 10. cikk (Osztalék) 8. bekezdésében meghatarozott
ado kivetésében.

7. E cikk rendelkezései, tekintet nélkiil a 2. cikk (Az Egyezmény hatalya ala
tartozo adok) rendelkezéseire, az egyik Szerz6dd Allam vagy annak politikai alegysége
vagy helyi hatosdga altal kivetett barmilyen fajtaji ¢€és megnevezésiit adora
alkalmazandok.

25. Cikk
KOLCSONOS EGYEZTETESI ELJARAS

1. Ha egy személy véleménye szerint az egyik vagy mindkét Szerz6dé Allam
intézkedései ra nézve olyan adodztatashoz vezetnek vagy fognak vezetni, amely nem
felel meg ezen Egyezmény rendelkezéseinek, ugy ezeknek az allamoknak a belsd
jogszabalyai 4ltal biztositott jogorvoslati lehetOségektdl —fliggetleniil {ligyét
eldterjesztheti annak a Szerz6dd Allamnak az illetékes hatosagahoz, amelyben belfoldi
illetéségli, vagy ha ligye a 24. cikk 1. bekezdése ald tartozik, annak a Szerz6do
Allamnak az illetékes hatosagahoz, amelynek allampolgéra.

2. Az illetékes hatosag, amennyiben a kifogast megalapozottnak talalja, és
onmaga nem képes kielégitd megoldast talalni, torekedni fog arra, hogy az ligyet a
masik Szerz6dé Allam illetékes hatosagaval egyiitt kolesonds egyetértéssel rendezze
azzal a céllal, hogy elkeriiljék az olyan addztatast, amely nem all &sszhangban az
Egyezménnyel. Az igy létrejott megallapodast a Szerz6dd Allamok belsd
jogszabalyaiban eldirt hataridoktdl vagy mas eljarasi korlatozasoktol fiiggetleniil végre
kell hajtani, feltéve, hogy a masik Szerzédd Allam illetékes hatésaga az elséként
emlitett illetékes hatosagtol értesitést kapott arrdl, hogy egy ilyen iigy létezik az azon
ado6zasi év végét kovetd hat éven beliil, amelyre az ligy vonatkozik.

3. A Szerzé6dd Allamok illetékes hatosigai torekedni fognak arra, hogy az
Egyezmény értelmezésével vagy alkalmazasaval kapcsolatos nehézségeket vagy
kétségeket kolcsonos egyetértéssel oldjak fel. K6zos tandcskozasokat tarthatnak annak
érdekében, hogy olyan esetekben is elkeriilj¢ék a kettés adoztatast, amelyekrdl az
Egyezmény nem rendelkezik.

4. Az illetékes hatosagok megallapodhatnak az Egyezményben emlitett

valamely meghatarozott dollarésszegnek a gazdasagi €s pénziigyi fejlodést tiikr6zo
megemelésében is.
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5. A Szerzé6dd Allamok illetékes hatosdgai kozvetleniil érintkezhetnek
egymassal, beleértve egy sajat magukbol vagy képviseldikbdl allo kozos bizottsagot,
abbol a célbdl, hogy az eldz6 bekezdések értelmében egyetértésre jussanak.

26. cikk
INFORMACIOCSERE

1. A Szerz3dé Allamok illetékes hatosigai tajékoztatni fogjak egymast ezen
Egyezmény rendelkezéseinek vagy a Szerz6dé Allamok altal kivetett barmilyen fajtaj
adora vonatkozd, a Szerz6dé Allamok belsd jogszabalyi rendelkezéseinek
végrehajtasahoz eldrelathatoan fontos informacidrol, olyan mértékben, amennyiben az
ezek alapjan valé addztatds nem ellentétes az Egyezménnyel, ideértve az ilyen adok
megallapitdsara vagy beszedésére, ezek érvényesitésére, vagy a vonatkozd peres
eljarasra, vagy az ilyen adokkal kapcsolatos jogorvoslat elbirdlasara vonatkozo
informaciokat. Az informaciocserét az 1. cikk (Altalanos hataly) 1. bekezdése vagy a 2.
cikk (Az Egyezmény hatdlya ala tart6z6 adok) nem korlatozza.

2. A Szerz6dd Allamnak az e cikk alapjan kapott barmely informaciét ugyantgy
titokként kell kezelnie, mint az ennek az allamnak a sajat belsd jogszabalyai alapjan
megszerzett informdcidkat és csak olyan személyek vagy hatdsagok (beleértve a
birdsagokat ¢és a kozigazgatasi szerveket) részére szabad felfednie, amelyek a fent
emlitett addk megallapitasaval, beszedésével, vagy ezek igazgatisaval,
érvényesitésével, vagy a vonatkoz6 peres eljarassal, vagy az ezekkel az adokkal
kapcsolatos jogorvoslat elbirdlasaval, vagy az ilyen tevékenységek feliigyeletével
foglalkoznak. Ezek a személyek vagy hatdsagok az informacidt csak ilyen célokra
hasznalhatjak fel. Nyilvanos birdsagi targyaldsokon vagy birdsagi hatdrozatokban az
informaciot nyilvanossagra hozhatjak.

3. Az el6z6 bekezdések rendelkezései semmilyen esetben sem értelmezhetok
ugy, mintha valamelyik Szerz6ddé Allamot arra koételeznék, hogy:

a) az egyik vagy a masik Szerz6dé Allam jogszabalyaitol vagy
allamigazgatasi gyakorlatatol eltérd allamigazgatési intézkedést hozzon;

b) olyan informécidt nyujtson, amely az egyik vagy masik Szerz6dd
Allam jogszabalyai szerint, vagy az allamigazgatds szokasos rendjében nem
szerezheto be;

c) olyan informaciot nyujtson, amely barmely szakmai, iizleti, ipari,
kereskedelmi vagy foglalkozasi titkot vagy szakmai eljarast fedne fel, vagy

amelynek felfedése sértené a kozrendet.

4. Ha az egyik Szerz6dd Allam e cikknek megfeleléen informacidt kér, a masik
Szerz6dd Allam sajat informacidszerzési intézkedéseit alkalmazza a kért informacid
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megszerzése érdekében, még akkor is, ha a mdésik allamnak az informdaciora sajat
adoiigyi céljaira nincs sziiksége. A megel6z0 mondatban foglalt kotelezettségre a 3.
bekezdés korlatozasai vonatkoznak, de ezek a korlatozasok semmilyen esetben sem
értelmezheték  ugy, hogy a Szerz6dd Allam szamara megengedik az
informacioszolgaltatds megtagadasat azért, mert az informacidohoz nem kapcsolodik
hazai érdeke.

5. A 3. bekezdés rendelkezései semmilyen esetben sem értelmezhetk ugy, hogy
a Szerz6dé Allam szamara megengedik a masik Szerzédé Allam altal kért
informacioszolgaltatds megtagadasat azért, mert az informacid banknak, mas
pénzintézetnek, kijelolt személynek vagy képviseldi vagy bizalmi mindségben eljard
személynek 4all rendelkezésére, vagy mert az egy személyben 1évé tulajdonosi
érdekeltségre vonatkozik.

6. Amennyiben az egyik Szerz6dé Allam illetékes hatdsaga kifejezetten kéri, a
mésik Szerz6dé Allam illetékes hatosiga e cikk alapjan informaciot nyujt
tanuvallomésok és kézzé nem tett eredeti dokumentumok (beleértve a konyveket,
iratokat, nyilatkozatokat, nyilvantartdsokat, szamldkat és irdsos anyagokat) hitelesitett
masolatai formajaban, olyan mértékben, amilyen mértékben az ilyen vallomas vagy
dokumentumok ennek a masik allamnak a jogszabalyai és kozigazgatasi gyakorlata
alapjan a sajat adoira vonatkozdan beszerezhetok.

27. Cikk
DIPLOMACIAI ES KONZULI KEPVISELETEK TAGJAI

Az Egyezmény semmilyen mddon nem érinti a diplomaciai vagy konzuli
képviseletek tagjait a nemzetkézi jog 4altalanos szabdlyai szerint vagy kiilon
egyezmények rendelkezései alapjan megilletd adozasi kivaltsagokat.

28. Cikk
HATALYBALEPES

1. Ezt az Egyezményt a Szerz6dd Allamok alkalmazand6 eljarasainak
megfelelden ratifikalni kell, és a ratifikdciés okmanyokat ezt kdvetden amint lehet
kicserélik.

2. Az Egyezmény a ratifikacidés okmanyok kicserélésének napjan 1ép hatalyba és
rendelkezései alkalmazandok:

a) a forrasnal levont adok tekintetében az Egyezmény hatdlybalépésének
1d6pontjat kozvetleniil koveté masodik hénap elsé napjan vagy azutan fizetett
vagy beszamitott Osszegekre;

b) az egyéb adok tekintetében az Egyezmény hatalybalépésének

id6pontjat kdzvetlentil kovetd januar elsé napjan vagy azutan kezd6do adozasi
idészakokra.
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3. A Magyar Népkoztarsasag Korméanya és az Amerikai Egyesiilt Allamok
Kormanya kozott a kettds adoztatds elkeriilésére és az addztatas kijatszasanak
megakadalyozasara a jovedelemadok teriiletén 1979. februar 12-én alairt Egyezmény,
valamint az ugyanazon a napon aléirt kapcsolodd Levélvaltas ("a korabbi Egyezmény")
hatalyat veszti barmely adod vonatkozédsédban attdl a naptdl kezdve, amelyen ez az
Egyezmény alkalmazandé azon add vonatkozdsaban e cikk 2. bekezdésének
megfelelden. Tekintet nélkiil a megel6z6 mondatra, amennyiben barmely, a korabbi
Egyezmény alapjan kedvezményekre jogosult személy nagyobb kedvezményekre lett
volna jogosult az alapjan, mint ezen Egyezmény alapjan, akkor a kordbbi Egyezmény,
az ilyen személy valasztasa alapjan az ilyen személy adoéi tekintetében, teljes egészében
hatdlyban marad 2010. december 31-ig. A korabbi Egyezmény azon az utols6 napon
szlinik meg, amelyen az e bekezdés megeldzd rendelkezéseinek megfeleléen barmely
ado6 vonatkozéasaban alkalmazandé.

4. Tekintet nélkiil ezen Egyezmény hatdlybalépésére, egy természetes személy,
aki az el6z6 Egyezmény 17. cikkének (Tanarok) és 18. cikkének (Tanulok és
gyakornokok) kedvezményeire jogosult ezen Egyezmény hatalybalépésének idején,
tovabbra is jogosult lesz az ilyen kedvezményekre addig az idépontig, ameddig a
természetes személy nem szlinne meg jogosultnak lenni az ilyen kedvezményekre, ha a
korabbi Egyezmény hatalyban maradna.

29. Cikk
FELMONDAS

Az Egyezmény mindaddig hatalyban marad, ameddig az egyik Szerz6dd Allam fel nem
mondja. Az Egyezményt barmelyik Szerzddé Allam felmondhatja, feltéve, hogy a
felmondasroél diplomadciai Gton 6 honapos eldzetes értesitést ad. Ebben az esetben az
Egyezmény hatalyat veszti:

a) a forrasnal levont adok tekintetében a 6 honapos iddszak lejaratat
kovetd januar honap els6 napjan vagy az utan fizetett vagy beszamitott
Osszegekre;
b) az egy¢éb adok tekintetében a 6 honapos iddszak lejaratat kdvetd januar
honap els6 napjan vagy az utan kezdddé addzasi idészakokra.
ENNEK HITELEUL a sajat Kormanyuk altal arra kell6 meghatalmazassal rendelkezd
alulirottak az Egyezményt alairtak.
KESZULT Budapesten, két példanyban magyar és angol nyelven, mindkét szoveg
egyarant hiteles, 2010. februar 4. napjan.

a Magyar Koztarsasag Kormanya az Amerikai Egyesiilt Allamok Korménya
nevében nevében
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(alairasok)

Dr. Péter Oszko
a Magyar Koztarsasag
pénziigyminiszterének
Budapest, 2010. februar 4.

Tisztelt Miniszter Ur!

Megtiszteltetés szamomra, hogy utalhatok a mai napon aldirt, az Amerikai Egyesiilt
Allamok Kormanya és a Magyar Koztarsasag Kormanya kozott a jovedelemadok
teriletén a kettds adoztatas elkeriilésérdl ¢és az adoztatds  kijatszdsanak
megakadalyozasarol szold egyezményre ("az Egyezmény"), és megerdsithetem az
Egyesiilt Allamok Kormanya nevében, hogy a két Kormany kozott a kovetkezd
egyetértések sziilettek:

1. Hivatkozassal az Egyezmény 1. cikkének (Altalanos hataly) 6. bekezdésére,
megéllapitast nyert, hogy az egyik Szerzédd Allamban 1év3 forrasbol szarmazé
jovedelmet, amelyet olyan jogalany kap, amelyet barmely Szerzédé Allamban
szerveztek meg és amelyet barmely Szerz6dd Allam jogszabalyai alapjan pénziigyileg
atlathatoként kezelnek, ugy kell kezelni, mint a masik Szerzédé Allamban belfoldi
illetéségli személy altal szerzett jovedelmet olyan mértékben, amilyen mértékben az
ilyen jovedelem mint a maésik Szerzédd Allamban belfoldi illetdségli személy
jovedelme adokoteles. Megallapitdst nyert tovabba, hogy ez a bekezdés nem
alkalmazand6 egy harmadik &llamban megszervezett jogalany altal szerzett
jovedelemre.

2. Hivatkozassal az Egyezmény 2. cikkének (Az egyezmény hatalya ala tartozo
adok) 2. bekezdésére, megallapitast nyert, hogy "az ingd vagyon" az Egyezmény
6. cikkében (Ingatlan vagyonbdl szarmazd jovedelem) meghatarozott ingatlan
vagyonon kiviil minden mas vagyont jelent.

3. Hivatkozassal az Egyezmény 3. cikkének (Altalanos meghatarozasok)
1. bekezdés b) albekezdésére, megallapitast nyert, hogy a Magyarorszagon alapitott
személyegyesitd tarsasdg (betéti tarsasag, kozkereseti tarsasdg) Magyarorszagon
tarsasagként adozik és ezért a "tarsasdg" meghatarozasaba tartozik.

4. Hivatkozassal az Egyezmény 3. cikkének (Altaldnos meghatarozasok)
1. bekezdés j) albekezdés i) pontjara, megallapitast nyert, hogy az Egyesiilt Allamok
esetében az "allampolgarsag" ("nationality") kifejezés magéban foglalja az
allampolgarsagot (citizenship).
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5. Hivatkozassal az Egyezmény 7. cikkének (Vallalkozdsi nyereség) 2.
bekezdésére, megallapitast nyert, hogy az OECD Transzferar Iranyelvek alapelvei
alkalmazandok, analogia alapjan, a telephelynek betudhat6é nyereség meghatarozasanak
céljabol. Ennek megfeleléen az ott leirt barmely modszer alkalmazhaté beleértve a
nyeres¢gmegosztasi modszereket, a telephely nyereségének a meghatarozasara
mindaddig, amig az az Iranyelvekkel 6sszhangban van.

6. Hivatkozassal az Egyezmény 22. cikkének (Kedvezmények korlatozasa) 2.
bekezdés e) albekezdés 1) pontjara, megallapitast nyert, hogy a 2) bekezdés e)
albekezdésének 1) pontjaban foglalt feltételek teljesiilnek, amennyiben a tulajdonlési
teszt az ad6zasi €v napjainak legalabb felében kielégitésre keriil, fliggetlentil attol, hogy
a napok, amelyen a teszt kielégitésre keriil, egymast kovetdek-e.

7. Hivatkozassal az Egyezmény 22. cikkének (Kedvezmények korlatozasa) 2.
bekezdés e) albekezdés i1) pontjara €s 4. bekezdés b) pontjara, megallapitast nyert, hogy
az '"elhatarolt" kifejezésnek az a jelentése, amelyet annak az Egyezmény
kedvezményeit igényld személy belfoldi illetdsége szerinti allam belsé joga, beleértve
az ad6zasi célokra alkalmazando6 szamviteli alapelveket, ad.

8. Hivatkozassal az Egyezmény 22. cikkének (Kedvezmények korlatozasa) 3.
bekezdés a) pontjara és 6. bekezdés b) pontjara, a "szabalyozott pénziigyi
szolgaltatasok" kifejezés a magyar pénzintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrol szolo
1996. évi CXII. torvény 3. szakasz 1. bekezdésében felsorolt szolgaltatasokat, vagy
barmely azt kovetden kihirdetett, az illetékes hatdsdgok altal jovahagyott hasonld
szabalyozast jelent.

9. Hivatkozassal az Egyezmény 22. cikkének (Kedvezmények korlatozasa) 3.
bekezdés a) pontjara, megallapitast nyert, hogy az egyik Szerz6dd Allamban belfoldi
illetéségli személy, aki ebben az dllamban aktiv kereskedelmi vagy tizleti tevékenységet
végez, megkaphatja az Egyezmény kedvezményeit e bekezdés alapjan egy, a madsik
Szerz6dd Allamban szerzett jovedelemtétellel kapcsolatban, amennyiben ez a
jovedelemtétel ezzel a kereskedelmi vagy iizleti tevékenységgel kapcsolatban vagy
azzal egyiitt jaroan keletkezik. A kovetkezd példa szemlélteti ezt az eredményt:

HUCo egy Magyarorszagon belfoldi illetéségii tarsasag. HUCo {6 tevékenysége uj
gyogyszerek kifejlesztése, és ennek a tevékenységnek a kifejtéséhez HUCo egy nagy
kutatas-fejlesztési 1étesitményt mikodtet Magyarorszagon. Amint HUCo személyzete
befejezi a kutatast és a gyogyszereket eladasra engedélyezték, HUCo az 1j, altala
kifejlesztett gyogyszerekre a multinaciondlis csoport mas tagjainak hasznositasi
engedélyt ad, beleértve USCo-t, egy Egyesiilt Allamokban belfoldi illetdségii
tarsasagot. USCo gyartia HUCo termékeit az Egyesiilt Allamokban és jogdijat fizet
HUCo-nak a HUCo altal kifejlesztett gyogyszerekre kotott hasznositasi szerzddésre
tekintettel. HUCo Magyarorszagon aktiv kereskedelmi vagy {izleti tevékenységet
végez. Az USCo altal kifizetett jogdijak HUCo kutatas-fejlesztési tevékenységével
kapcsolatban keletkeznek. Ebbdl kovetkezden, feltételezve, hogy HUCo tevékenysége
jelentés USCo tevékenységéhez képest, amint az alabb a 10. bekezdésben kifejtésre
keriil, HUCo jogosult az Egyezmény kedvezményeire az egyesiilt allamokbeli forrasbol
szarmaz0 jogdij jovedelmére tekintettel.
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10. Hivatkozassal az Egyezmény 22. cikkének (Kedvezmények korlatozasa) 3.
bekezdés b) pontjara, megallapitast nyert, hogy a 3. bekezdés b) pontja szerinti
jelentdsség kovetelménye, az egyezmények nyujtotta lehetdséggel valod visszaélések
egy szik esetére irdnyul, amikor egy tarsasag ugy probal jogosultsagot szerezni az
egyezmény kedvezményeire, hogy minimdlis mértékben azzal kapcsolatban {izleti
tevékenységet folytat, amely csekély gazdasagi koltséggel vagy hatassal van a tarsasag
tevékenységének egészét tekintve. Azt, hogy egy kereskedelmi vagy iizleti tevékenység
e bekezdés alkalmazasaban jelentosnek szamit-e, az 0Osszes tény ¢€s koriilmény
figyelembevételével kell meghatarozni. Az ilyen meghatarozasnak az egyes Szerz6do
Allamokban folytatott kereskedelmi vagy iizleti tevékenység egymashoz viszonyitott
méreteit (a toke értéke, a jovedelem és a bérkoltség alapjan mérve), az egyes Szerz6do
Allamokban végzett tevékenységek természetét és — amennyiben a kereskedelmi vagy
iizleti tevékenységet mindkét Szerz6dé Allamban folytatjigk — az egyes Szerzdé
Allamokban az ehhez a kereskedelmi vagy iizleti tevékenységhez tett egymashoz
viszonyitott hozzdjaruldsokat kell figyelembe vennie. Minden ilyen dontés vagy
Osszehasonlitas soran megfelelden figyelembe kell venni az Egyesiilt Allamok
gazdasaga ¢és a magyar gazdasag viszonylagos méretét.

Mindazonaltal egy kereskedelmi vagy iizleti tevékenység feltétleniil jelentOsnek
tekintendd, amennyiben a megel6zé addzasi €v vonatkozdsaban, vagy a megel6z6
harom ado6zési év atlagédban, a kereskedelmi vagy iizleti tevékenységhez kapcsolodo
toke értéke, a bruttd jovedelem ¢€s a bérkoltség az elsdként emlitett allamban legalédbb
7,5 szazaléka ennek a belfoldi illetéségli személynek (és barmely kapcsolt félnek) a
toke értékében, a bruttd jovedelemben és a bérkoltségben 1évé megfeleld ardnyos
részesedésének, amelybdl a masik allamban ez a jovedelem keletkezett, és a harom
arany atlaga meghaladja a 10 szazalékot. Ha a belfoldi illetdségli személy kozvetlentil
vagy kozvetve kevesebb, mint 100 szédzalé¢kban tulajdonosa az egyik dllamban folytatott
tevékenységnek, csak a belfoldi illetéségli személynek az ilyen tevékenységben 1€vo
aranyos érdekeltségét veszik figyelembe az e bekezdésben leirt teszt alkalmazasaban.
Az alabbi példak mutatjak be a jelentdsség kovetelményének alkalmazésat.

1. példa

(1) V, belfoldi illetéségli személy egy orszagban, amelynek nincs adéegyezménye az
Egyesiilt Allamokkal, meg akar szerezni egy amerikai pénziigyi intézményt.
Mindazonaltal, miutan az illetésége szerinti orszagnak nincs addegyezménye az
Egyesiilt Allamokkal, a befektetés altal létrehozott barmely osztalék az Egyesiilt
Allamok belsd joga szerinti forrasadé ala esne. V egy magyar tarsasagot alapit, egy
irodaval egy kisvarosban, hogy befektetési tandcsadast nyudjtson a helyi lakosok
szamara. Ez a magyar tarsasag megszerzi az egyesiilt allamokbeli pénziigyi intézményt
a V. altal biztositott tokébol.

(i) Az egyesiilt allamokbeli forrasti jovedelem, amely olyan {iizleti tevékenységbdl
keletkezik az Egyesiilt Allamokban, amely a magyar anyavallalat altal folytatott
befektetési tanacsadéssal fligg 0ssze. Mindazonaltal, a jelentdsségi kovetelmény ebben
a példaban nem teljesiil, ezért az osztalék az Egyesiilt Allamok belsé joga alatti, nem
pedig a 10. cikkben (Osztalék) eldirt kulccsal valo forrasado alatt marad.
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2. példa

(1) S egy Magyarorszagon megszervezett, vezetett és ellendrzott bankszervezet. S-nek
szamos helyi fidkja és ligyfele van Magyarorszagon, tovabba megfeleld személyzete,
amely képes a banki szolgéltatdsokat nyujtani ezen ligyfelek szdmara. Mindazonaltal,
miutdn a banki piac Magyarorszagon versenytarsakkal telitett, S elhatarozta, hogy
Magyarorszagon kiviil fiokokat kell alapitania, hogy bdvitse iizleti tevékenységét. E
terv alapjan S az Egyesiilt Allamok tobb nagyvarosaban alapitott fiokokat, hogy azok
ugyanolyan jellegli banki tevékenységet folytassanak, mint Magyarorszagon. Id6vel az
egyesiilt allamokbeli fiokok szadmottevoen ndvekedtek, €és most mar méreteikben
elérték S egész magyarorszagi tevékenységének méreteit.

(i) S egyesilt allamokbeli fidkjainak tizleti tevékenysége kapcsolatban all S
Magyarorszagon folytatott {izleti tevékenységével. Mivel S-nek nagyszamu helyi fiokja
¢s alkalmazottja van Magyarorszagon, S Magyarorszdgon folytatott tevékenysége
jelentésnek mindsiil a 22. cikk 3. bekezdés b) pontjanak alkalmazéasaban.

3. példa

HUCo, egy magyar tarsasag, 100 szazalékban tulajdonosa USCo, egy egyesiilt
allamokbeli tarsasag részvényeinek, és 50 szazalékban a HUSub, egy magyar tarsasag
részvényeinek. HUCo kozvetleniil nem folytat aktiv kereskedelmi vagy iizleti
tevékenységet. USCo és HUSub aktiv zeneipari tevékenységet végez. USCo-nak
szamos alkalmazottja van, akiknek a feladata j hangfelvételeket készité miivészek
felfedezése. USCo szintén készit hangfelvételeket, foglalkozik gyartassal és
forgalmazassal az Egyesiilt Allamokban. HUSub alkalmazottainak feladata a felvételek
rekldmozasa Magyarorszagon, valamint a forgalmazési stratégia kidolgozasa Eurdpa
tobbi részére. Az egyesiilt allamokbeli hangfelvételeket készitd miivészek europai
eladasai nagymértékben hozzdjarulnak USCo nyereségességéhez.

HUCo kamat- és osztalékkifizetést kap USCo-t6l. Ahhoz, hogy ezek a kifizetések
jogosultak legyenek az egyezmény kedvezményeire a 22. cikk 3. bekezdése alapjan,
HUCo-t olyannak kell tekintetni, mint amely Magyarorszagon aktiv kereskedelmi vagy
iizleti tevékenységet folytat. A 3. bekezdés b) pontja alapjan, mivel HUCo ¢és USCo
kapcsolt vallalkozasok, a Magyarorszagon folytatott és HUCo-nak tulajdonitott
tevékenységnek jelentdsnek kell lennie a USCo altal folytatott tevékenység
vonatkozédsdban. HUCo-t gy kell tekinteni, mint amely teljesiti ezt a kovetelményt,
amennyiben a HUCo-nak betudhat6 toke, jovedelem ¢€s bérkoltség ardnya legalabb 10
szazaléka és minden egyes ardny legalabb 7,5 szdzaléka a USCo-nak betudhato
tokének, jovedelemnek ¢€s bérkoltségnek. Minden, az utdbbi négy évben lezart adozasi
évben az ezen tarsasagok kereskedelmi vagy iizleti tevékenységnek betudhatd tokéje,
bruttd jovedelme és bérkdltsége a kovetkezOk szerint alakult:

USCo HUSub
TOKE..ooeeeeeeeeeee i $300 $50
Jovedelem............cooviiiiiill. 50 10
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Beérkoltség ....ooovviiiiiii 60 10

HUCo-nak nincs olyan tékéje, jovedelme vagy bérkoltsége, amely betudhatd a
kereskedelmi vagy tizleti tevékenységnek. Mindazonaltal HUSub tékéje, jovedelme és
bérkoltsége, amely a kereskedelmi vagy iizleti tevékenységhez kapcsolodik, a c)
albekezdés alapjan betudhat6 HUCo-nak, mivel HUCo a HUSub-ban fennalld6 50
szazalékos tényleges tulajdonosi részesedése folytan kapcsolédik HUSub-hoz. Ennek
megfeleléen HUSub tokéjének, jovedelmének ¢és bérkoltségének 50 szazaléka
betudhat6 HUCo-nak. A HUCo-nak betudhatd 0Osszegek és a USCo megfeleld
Osszegeinek szazalékos ardnya a kdvetkezOk szerint alakult:

HUCo HUCo USCo szazalékos aranyaban
TOKe.covcveeeeieiiiii 825 8.3
Jovedelem...............oooi 5 10.0
Bérkoltség ......ooiiiiiiii, 5 8.3

Miutdn e szdzalékos aranyok egyike sem haladja meg a 10 szézalékot, HUCo nem
teljesiti a fentiekben vazolt adovédettségi kdvetelményt. Ezenkiviil a hdroméves atlag
szabalyanak alkalmazéasa sem valtoztat az eredményen, mivel a hdrom megel6z6 évre
vonatkoz6 Osszegek (és a beldle fakadd aranyok) megegyeznek az els6 megel6z6
adozasi év Osszegeivel.

Mindazonaltal HUCo jogosult lesz a kedvezményekre a USCo-tdl kapott osztalék
tekintetében. A HUSub altal folytatott tevékenységek jelentésnek mindsiilnek USCo
tevékenységével kapcsolatban, figyelembe véve az egyes tarsasagok hozzdjarulasait a
csoport egészének tevékenységéhez.

11. Hivatkozassal az Egyezmény 22. cikkének (Kedvezmények korlatozasa) 4.
bekezdés a) pontjara, megallapitdst nyert, hogy mindkét orszag illetékes hatosagai
altalaban megadjak az egyezmény kedvezményeit a 22. cikk 7. bekezdés alapjan olyan
esetekben, amikor a kedvezményeket a 4. bekezdés alapjan igényld tarsasag legfeljebb
10 magéanszemély kozvetlen tulajdondban van, feltéve, hogy az ilyen maganszemélyek
egyenrangu kedvezményezettek (a 8. bekezdés e) albekezdése szerinti értelemben) és a
4. bekezdés b) albekezdésének kovetelményei €s minden az Egyezmény altal a
kedvezményekhez eldirt kiegészitd kdvetelmény teljesiil.

12. A Magyar Koztarsasag Kormanya arrdl tdjékoztatta az Amerikai Egyesiilt
Allamok Kormanyat, hogy értelmezése szerint az ebben az egyezményben foglalt
kotelezettségei  Osszhangban vannak az eurdpai unidés tagsagabol szarmazod
kotelezettségeivel. Amennyiben a Magyar Koztarsasag egy jovobeni idépontban ugy
talalnd, hogy ezen egyezmény szerinti kitelezettségei nincsenek dsszhangban azokkal a
kovetelményekkel, amelyek Magyarorszagra, mint az FEurdépai Unid tagjara
alkalmazandok, barmelyik Szerz6dé Allam konzultaciét kérhet az Egyezmény
modositasanak lehetséges targyalasa tekintetében.

Megtiszteltetes tovabba szamomra, hogy javasoljam Onnek az Amerikai Egyesiilt
Allamok Korméanya nevében, hogy a jelen jegyzék ¢és Excellenciad erre adott
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megerdsitd valasza, amelyben megerdsiti, hogy Kormanya osztja ezeket az
értelmezéseket, megallapodast fog képezni a Kormanyaink kozott ezen pontokon és
ugyanazon a napon Iép hatalyba, mint az Egyezmény.

Fogadja Miniszter Ur legmagasabb nagyrabecsiilésemet.

Kivalé tisztelettel:

Eleni Tsakopoulos Kounalakis
Nagykovet

Eleni Tsakopoulos Kounalakis Asszonynak,
az Amerikai Egyesiilt Allamok

rendKkiviili és meghatalmazott nagykovetének
Magyarorszagon

Budapest, 2010. februar 4.

Tisztelt Nagykovet Asszony!

Megtiszteltetés szamomra elismerni Excellenciddnak a ma aldirt jovedelemado
egyezményre vonatkozd mai jegyzékének vételét, melynek szovege a kovetkezo:

"Megtiszteltetés szamomra, hogy utalhatok a mai napon aldirt, az Amerikai Egyesiilt
Allamok Korménya és a Magyar Koztarsasag Kormanya kozott a jovedelemadok
teriiletén a kettds adoztatds elkeriilésérdl ¢és az adodztatds kijatszasanak
megakadalyozasarol szolo egyezményre ("az Egyezmény"), és megerdsithetem az
Egyesiilt Allamok Kormanya nevében, hogy a két Kormany kozott a kovetkezd
egyetértések sziilettek:

1. Hivatkozassal az Egyezmény 1. cikkének (Altalanos hataly) 6. bekezdésére,
megallapitdst nyert, hogy az egyik Szerz6dé Allamban 1év6 forrasbél szarmazod
jovedelmet, amelyet olyan jogalany kap, amelyet barmely Szerz6dé Allamban
szerveztek meg és amelyet barmely Szerz3d$ Allam jogszabalyai alapjan pénziigyileg
atlathatoként kezelnek, ugy kell kezelni, mint a masik Szerzédd Allamban belfoldi
illetéségli személy altal szerzett jovedelmet olyan mértékben, amilyen mértékben az
ilyen jovedelem mint a masik Szerz6dé Allamban belfoldi illetdségli személy
jovedelme adokoteles. Megallapitdst nyert tovabba, hogy ez a bekezdés nem
alkalmazand6 egy harmadik 4llamban megszervezett jogalany 4&ltal szerzett
jovedelemre.
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2. Hivatkozassal az Egyezmény 2. cikkének (Az egyezmény hatalya ald tartozo
adok) 2. bekezdésére, megallapitast nyert, hogy "az ingd vagyon" az Egyezmény
6. cikkében (Ingatlan vagyonbdl szdrmazd jovedelem) meghatarozott ingatlan
vagyonon kiviil minden mas vagyont jelent.

3. Hivatkozassal az Egyezmény 3. cikkének (Altalinos meghatarozasok)
1. bekezdés b) albekezdésére, megallapitast nyert, hogy a Magyarorszagon alapitott
személyegyesitd tarsasadg (betéti tarsasag, kozkereseti tarsasdg) Magyarorszdgon
tarsasagként adozik és ezért a "tarsasag" meghatarozasaba tartozik.

4. Hivatkozassal az Egyezmény 3. cikkének (Altalanos meghatarozasok)
1. bekezdés j) albekezdés i) pontjara, megallapitast nyert, hogy az Egyesiilt Allamok
esettben az '"allampolgarsag" ("nationality") kifejezés magaban foglalja az
allampolgérsagot (citizenship).

5. Hivatkozassal az Egyezmény 7. cikkének (Vallalkozdsi nyereség) 2.
bekezdésére, megallapitast nyert, hogy az OECD Transzferar Iranyelvek alapelvei
alkalmazandok, analdgia alapjan, a telephelynek betudhatd nyereség meghatarozasanak
céljabol. Ennek megfeleléen az ott leirt barmely modszer alkalmazhatd beleértve a
nyereségmegosztasi moddszereket, a telephely nyereségének a meghatarozasara
mindaddig, amig az az Irdnyelvekkel 6sszhangban van.

6. Hivatkozassal az Egyezmény 22. cikkének (Kedvezmények korlatozasa) 2.
bekezdés e) albekezdés i) pontjara, megallapitdst nyert, hogy a 2) bekezdés e)
albekezdésének 1) pontjaban foglalt feltételek teljesiilnek, amennyiben a tulajdonlési
teszt az ad6zasi év napjainak legalabb felében kielégitésre keriil, fliggetleniil attol, hogy
a napok, amelyen a teszt kielégitésre kertiil, egymast kovetdek-e.

7. Hivatkozassal az Egyezmény 22. cikkének (Kedvezmények korlatozasa) 2.
bekezdés e) albekezdés ii) pontjara és 4. bekezdés b) pontjara, megéllapitast nyert, hogy
az '"elhatarolt" kifejezésnek az a jelentése, amelyet annak az Egyezmény
kedvezményeit igényld személy belfoldi illetdsége szerinti allam belsd joga, beleértve
az addzasi célokra alkalmazand6 szamviteli alapelveket, ad.

8. Hivatkozassal az Egyezmény 22. cikkének (Kedvezmények korlatozasa) 3.
bekezdés a) pontjara és 6. bekezdés b) pontjara, a "szabalyozott pénziigyi
szolgaltatasok" kifejezés a magyar pénzintézetekrol és pénziigyi vallalkozasokrol szolo
1996. évi CXII. torvény 3. szakasz 1. bekezdésében felsorolt szolgaltatasokat, vagy
barmely azt kovetden kihirdetett, az illetékes hatdsagok altal jovahagyott hasonlod
szabalyozast jelent.

9. Hivatkozassal az Egyezmény 22. cikkének (Kedvezmények korlatozasa) 3.
bekezdés a) pontjara, megallapitast nyert, hogy az egyik Szerz6dé Allamban belfoldi
illet0ségli személy, aki ebben az dllamban aktiv kereskedelmi vagy iizleti tevékenységet
végez, megkaphatja az Egyezmény kedvezményeit e bekezdés alapjan egy, a masik
Szerz6d® Allamban szerzett jovedelemtétellel kapcsolatban, amennyiben ez a
jovedelemtétel ezzel a kereskedelmi vagy flizleti tevékenységgel kapcsolatban vagy
azzal egyiitt jardan keletkezik. A kovetkezd példa szemlélteti ezt az eredményt:
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HUCo egy Magyarorszagon belfoldi illetdségli tarsasag. HUCo 6 tevékenysége Uj
gyogyszerek kifejlesztése, ¢s ennek a tevékenységnek a kifejtéséhez HUCo egy nagy
kutatas-fejlesztési 1étesitményt miikddtet Magyarorszagon. Amint HUCo személyzete
befejezi a kutatdst és a gyodgyszereket eladasra engedélyezték, HUCo az uj, altala
kifejlesztett gyogyszerekre a multinaciondlis csoport mds tagjainak hasznositasi
engedélyt ad, beleértve USCo-t, egy Egyesiilt Allamokban belfoldi illetdségii
tarsasagot. USCo gyartja HUCo termékeit az Egyesiilt Allamokban és jogdijat fizet
HUCo-nak a HUCo 4ltal kifejlesztett gydgyszerekre kotott hasznositasi szerzddésre
tekintettel. HUCo Magyarorszagon aktiv kereskedelmi vagy iizleti tevékenységet
végez. Az USCo altal kifizetett jogdijak HUCo kutatas-fejlesztési tevékenységével
kapcsolatban keletkeznek. Ebbdl kovetkezden, feltételezve, hogy HUCo tevékenysége
jelentés USCo tevékenységéhez képest, amint az alabb a 10. bekezdésben kifejtésre
keriil, HUCo jogosult az Egyezmény kedvezményeire az egyesiilt allamokbeli forrasbol
szarmazo6 jogdij jovedelmére tekintettel.

10. Hivatkozassal az Egyezmény 22. cikkének (Kedvezmények korlatozasa) 3.
bekezdés b) pontjara, megallapitast nyert, hogy a 3. bekezdés b) pontja szerinti
jelentdsség kovetelménye, az egyezmények nyujtotta lehetdséggel valo visszaélések
egy sziik esetére iranyul, amikor egy tdrsasdg ugy probal jogosultsdgot szerezni az
egyezmény kedvezményeire, hogy minimalis mértékben azzal kapcsolatban iizleti
tevékenységet folytat, amely csekély gazdasagi koltséggel vagy hatdssal van a tarsasag
tevékenységének egészét tekintve. Azt, hogy egy kereskedelmi vagy iizleti tevékenység
e bekezdés alkalmazdsdban jelentdsnek szamit-e, az Osszes tény és koriilmény
figyelembevételével kell meghatarozni. Az ilyen meghatdrozasnak az egyes Szerz6do
Allamokban folytatott kereskedelmi vagy iizleti tevékenység egyméshoz viszonyitott
méreteit (a toke értéke, a jovedelem ¢€s a bérkoltség alapjan mérve), az egyes Szerzddod
Allamokban végzett tevékenységek természetét és — amennyiben a kereskedelmi vagy
iizleti tevékenységet mindkét Szerzdd$ Allamban folytatjdAk — az egyes Szerz6dd
Allamokban az ehhez a kereskedelmi vagy iizleti tevékenységhez tett egymashoz
viszonyitott hozzajarulasokat kell figyelembe vennie. Minden ilyen dontés vagy
Osszehasonlitds sordan megfelelden figyelembe kell venni az Egyesiilt Allamok
gazdasaga és a magyar gazdasag viszonylagos méretét.

Mindazonaltal egy kereskedelmi vagy iizleti tevékenység feltétleniil jelentosnek
tekintendd, amennyiben a megel6z0 ad6zasi év vonatkozasdban, vagy a megel6zd
harom adézasi év atlagaban, a kereskedelmi vagy iizleti tevékenységhez kapcsolddo
toke értéke, a bruttd jovedelem és a bérkoltség az elsdként emlitett dllamban legalabb
7,5 szézaléka ennek a belfoldi illetoségli személynek (és barmely kapcsolt félnek) a
toke értékében, a brutté jovedelemben és a bérkoltségben 1évé megfeleld ardanyos
részesedésének, amelybdl a masik allamban ez a jovedelem keletkezett, és a harom
arany atlaga meghaladja a 10 szézalékot. Ha a belfoldi illetdségli személy kozvetleniil
vagy kozvetve kevesebb, mint 100 szazalékban tulajdonosa az egyik allamban folytatott
tevékenységnek, csak a belfoldi illetéségli személynek az ilyen tevékenységben 1évo
aranyos €érdekeltségét veszik figyelembe az e bekezdésben leirt teszt alkalmazasaban.
Az alabbi példak mutatjak be a jelentdsség kovetelményének alkalmazasat.
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1. példa

(1) V, belfoldi illetéségli személy egy orszagban, amelynek nincs adéegyezménye az
Egyesiilt Allamokkal, meg akar szerezni egy amerikai pénziigyi intézményt.
Mindazonaltal, miutan az illetdsége szerinti orszagnak nincs addegyezménye az
Egyesiilt Allamokkal, a befektetés altal létrehozott barmely osztalék az Egyesiilt
Allamok belsd joga szerinti forrasadé ala esne. V egy magyar tarsasagot alapit, egy
irodaval egy kisvarosban, hogy befektetési tandcsadast nyudjtson a helyi lakosok
szamara. Ez a magyar tarsasag megszerzi az egyesiilt allamokbeli pénziigyi intézményt
a V. altal biztositott tokébol.

(i) Az egyesiilt allamokbeli forrasti jovedelem, amely olyan {iizleti tevékenységbdl
keletkezik az Egyesiilt Allamokban, amely a magyar anyavallalat altal folytatott
befektetési tanacsadéssal fligg 0ssze. Mindazonaltal, a jelentdsségi kovetelmény ebben
a példaban nem teljesiil, ezért az osztalék az Egyesiilt Allamok belsé joga alatti, nem
pedig a 10. cikkben (Osztalék) eldirt kulccsal valo forrasado alatt marad.

2. példa

(1) S egy Magyarorszagon megszervezett, vezetett és ellendrzott bankszervezet. S-nek
szamos helyi fidkja és ligyfele van Magyarorszagon, tovabba megfeleld személyzete,
amely képes a banki szolgéltatdsokat nyujtani ezen ligyfelek szdmara. Mindazonaltal,
miutdn a banki piac Magyarorszagon versenytarsakkal telitett, S elhatarozta, hogy
Magyarorszagon kiviil fiokokat kell alapitania, hogy bdvitse iizleti tevékenységét. E
terv alapjan S az Egyesiilt Allamok tobb nagyvarosaban alapitott fiokokat, hogy azok
ugyanolyan jellegli banki tevékenységet folytassanak, mint Magyarorszagon. Id6vel az
egyesiilt allamokbeli fiokok szadmottevoen ndvekedtek, és most mar méreteikben
elérték S egész magyarorszagi tevékenységének méreteit.

(i) S egyesilt allamokbeli fidkjainak tizleti tevékenysége kapcsolatban all S
Magyarorszagon folytatott {izleti tevékenységével. Mivel S-nek nagyszamu helyi fiokja
¢s alkalmazottja van Magyarorszagon, S Magyarorszdgon folytatott tevékenysége
jelentésnek mindsiil a 22. cikk 3. bekezdés b) pontjanak alkalmazéasaban.

3. példa

HUCo, egy magyar tarsasag, 100 szazalékban tulajdonosa USCo, egy egyesiilt
allamokbeli tarsasag részvényeinek, és 50 szazalékban a HUSub, egy magyar tarsasag
részvényeinek. HUCo kozvetleniil nem folytat aktiv kereskedelmi vagy iizleti
tevékenységet. USCo és HUSub aktiv zeneipari tevékenységet végez. USCo-nak
szamos alkalmazottja van, akiknek a feladata j hangfelvételeket készitdé miivészek
felfedezése. USCo szintén készit hangfelvételeket, foglalkozik gyartassal és
forgalmazassal az Egyesiilt Allamokban. HUSub alkalmazottainak feladata a felvételek
rekldmozasa Magyarorszagon, valamint a forgalmazési stratégia kidolgozasa Eurdpa
tobbi részére. Az egyesiilt allamokbeli hangfelvételeket készitd miivészek europai
eladdsai nagymértékben hozzdjarulnak USCo nyereségességéhez.
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HUCo kamat- ¢s osztalékkifizetést kap USCo-t6l. Ahhoz, hogy ezek a kifizetések
jogosultak legyenek az egyezmény kedvezményeire a 22. cikk 3. bekezdése alapjan,
HUCo-t olyannak kell tekintetni, mint amely Magyarorszagon aktiv kereskedelmi vagy
iizleti tevékenységet folytat. A 3. bekezdés b) pontja alapjan, mivel HUCo és USCo
kapcsolt vallalkozasok, a Magyarorszagon folytatott ¢s HUCo-nak tulajdonitott
tevékenységnek jelentdsnek kell lennie a USCo 4ltal folytatott tevékenység
vonatkozasdban. HUCo-t ugy kell tekinteni, mint amely teljesiti ezt a kdvetelményt,
amennyiben a HUCo-nak betudhat6 téke, jovedelem és bérkoltség ardnya legalabb 10
szazaléka és minden egyes arany legalabb 7,5 szdzaléka a USCo-nak betudhato
tékének, jovedelemnek és bérkdltségnek. Minden, az utdbbi négy évben lezart addzasi
évben az ezen tarsasagok kereskedelmi vagy iizleti tevékenységnek betudhatd tokéje,
brutt6 jovedelme és bérkoltsége a kovetkezok szerint alakult:

USCo HUSub
TOKE...vvveeeeeeiieeeeieeee. ... $300 $50
Jovedelem......................ooni 50 10
Beérkoltség ....ooovviiiiiii 60 10

HUCo-nak nincs olyan tékéje, jovedelme vagy bérkoltsége, amely betudhatd a
kereskedelmi vagy tiizleti tevékenységnek. Mindazonaltal HUSub tékéje, jovedelme és
bérkodltsége, amely a kereskedelmi vagy iizleti tevékenységhez kapcsolodik, a c)
albekezdés alapjan betudhat6 HUCo-nak, mivel HUCo a HUSub-ban fennalldo 50
szazalékos tényleges tulajdonosi részesedése folytan kapcsolédik HUSub-hoz. Ennek
megfeleléen HUSub tokéjének, jovedelmének ¢&s bérkoltségének 50 széazaléka
betudhat6 HUCo-nak. A HUCo-nak betudhatd 0Osszegek és a USCo megfeleld
Osszegeinek szazalékos ardnya a kdvetkezOk szerint alakult:

HUCo HUCo USCo szazalékos aranyaban
TOke...ooeveereeiniiin 825 8.3
Jovedelem................ooiii 5 10.0
Bérkoltség ... 5 8.3

Miutan e szazalékos aranyok egyike sem haladja meg a 10 szazalékot, HUCo nem
teljesiti a fentiekben vazolt adovédettségi kovetelményt. Ezenkiviil a haroméves atlag
szabalyanak alkalmazasa sem valtoztat az eredményen, mivel a harom megel6z6 évre
vonatkoz6 Osszegek (és a beldle fakadd aranyok) megegyeznek az elsd megel6zd
addzasi év 0sszegeivel.

Mindazonaltal HUCo jogosult lesz a kedvezményekre a USCo-t6]l kapott osztalék
tekintetében. A HUSub altal folytatott tevékenységek jelentdsnek mindsiilnek USCo
tevékenységével kapcsolatban, figyelembe véve az egyes tarsasagok hozzajarulédsait a
csoport egészének tevékenységéhez.

11. Hivatkozassal az Egyezmény 22. cikkének (Kedvezmények korlatozasa) 4.
bekezdés a) pontjara, megallapitdst nyert, hogy mindkét orszag illetékes hatdsagai
altalaban megadjak az egyezmény kedvezményeit a 22. cikk 7. bekezdés alapjan olyan
esetekben, amikor a kedvezményeket a 4. bekezdés alapjan igényld tarsasag legfeljebb
10 maganszemély kozvetlen tulajdondban van, feltéve, hogy az ilyen maganszemélyek
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egyenrangu kedvezményezettek (a 8. bekezdés e) albekezdése szerinti értelemben) és a
4. bekezdés b) albekezdésének kovetelményei és minden az Egyezmény 4altal a
kedvezményekhez eldirt kiegészitd kovetelmény teljesiil.

12. A Magyar Koztarsasag Kormanya arrdl tajékoztatta az Amerikai Egyesiilt
Allamok Kormanyat, hogy értelmezése szerint az ebben az egyezményben foglalt
kotelezettségei Osszhangban vannak az eurdpai unidés tagsagabol szarmazod
kotelezettségeivel. Amennyiben a Magyar Koztarsasag egy jovobeni idopontban ugy
talalna, hogy ezen egyezmény szerinti kotelezettségei nincsenek 6sszhangban azokkal a
kovetelményekkel, amelyek Magyarorszagra, mint az Europai Unidé tagjara
alkalmazandok, barmelyik Szerzédd Allam konzultaciot kérhet az Egyezmény
modositasanak lehetséges targyalasa tekintetében.

Megtiszteltetés tovabba szdmomra, hogy javasoljam Onnek az Amerikai Egyesiilt
Allamok Korméanya nevében, hogy a jelen jegyzék és Excellenciad erre adott
megerdsitd valasza, amelyben megerdsiti, hogy Kormdnya osztja ezeket az
értelmezéseket, megallapodast fog képezni a Kormanyaink ko6zott ezen pontokon és
ugyanazon a napon Iép hatalyba, mint az Egyezmény."

Tajékoztatni kivanom Ont arrél, hogy a Magyar Koéztirsasaig Kormanya osztja
Excellenciad jegyzékében foglalt megallapitasokat. Van szerencsém ezért megerdsiteni,
hogy Excellenciad jegyzéke és ez a vélasz jegyzék ezeken a pontokon Kormdnyaink
kozott megallapodast fog képezni, amely ugyanazon a napon lép hatdlyba, mint az
Egyezmény.

Fogadja Nagykovet Asszony legmagasabb nagyrabecsiilésemet.

Kivalé tisztelettel:

Dr. Oszko Péter
a Magyar Koztarsasag
pénziigyminisztere"

"CONVENTION

BETWEEN
THE GOVERNMENT OF THE REPUBLIC OF HUNGARY
AND THE GOVERNMENT OF THE UNITED STATES OF AMERICA

FOR THE AVOIDANCE OF DOUBLE TAXATION AND THE

PREVENTION OF FISCAL EVASION
WITH RESPECT TO TAXES ON INCOME
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The Government of the Republic of Hungary and the Government of the
United States of America, desiring to conclude a Convention for the avoidance of
double taxation and the prevention of fiscal evasion with respect to taxes on income,
have agreed as follows:

Article 1
GENERAL SCOPE

1. This Convention shall apply only to persons who are residents of one or both
of the Contracting States, except as otherwise provided in the Convention.

2. This Convention shall not restrict in any manner any benefit now or hereafter
accorded:

a) by the laws of either Contracting State; or

b) by any other agreement to which both of the Contracting States are
parties.

3. a) Notwithstanding the provisions of subparagraph b) of paragraph 2 of

this Article:
1) for purposes of paragraph 3 of Article XXII (Consultation) of
the General Agreement on Trade in Services, the Contracting States
agree that any question arising as to the interpretation or application of
this Convention and, in particular, whether a taxation measure is
within the scope of this Convention, shall be determined exclusively in
accordance with the provisions of Article 25 (Mutual Agreement
Procedure) of this Convention; and

i1) the provisions of Article XVII of the General Agreement on
Trade in Services shall not apply to a taxation measure unless the
competent authorities agree that the measure is not within the scope of
Article 24 (Non-Discrimination) of this Convention.

b) For the purposes of this paragraph, a "measure" is a law, regulation,
rule, procedure, decision, administrative action, or any similar provision or
action.

4. Except to the extent provided in paragraph 5, this Convention shall not affect
the taxation by a Contracting State of its residents (as determined under Article 4
(Resident)) and its citizens. Further, except to the extent provided in paragraph 5 and
notwithstanding the other provisions of this Convention, a former citizen or former
long-term resident of a Contracting State may, for the period of ten years following the
loss of such status, be taxed in accordance with the laws of that Contracting State.

5. The provisions of paragraph 4 shall not affect:
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a) the benefits conferred by a Contracting State under paragraph 2 of
Article 9 (Associated Enterprises), paragraphs 1 b), 2, and 3 of Article 17
(Pensions and Income from Social Security) and Articles 23 (Relief From
Double Taxation), 24 (Non-Discrimination), and 25 (Mutual Agreement
Procedure); and

b) the benefits conferred by a Contracting State under Articles 18
(Government Service), 19 (Students and Trainees), 20 (Professors and
Teachers), and 27 (Members of Diplomatic Missions and Consular Posts),
upon individuals who are neither citizens of, nor have been admitted for
permanent residence in, that State.

6. An item of income, profit or gain derived through an entity that is fiscally
transparent under the laws of either Contracting State shall be considered to be derived
by a resident of a State to the extent that the item is treated for purposes of the taxation
law of such Contracting State as the income, profit or gain of a resident.

Article 2
TAXES COVERED

1. This Convention shall apply to taxes on income imposed on behalf of a
Contracting State irrespective of the manner in which they are levied.

2. There shall be regarded as taxes on income all taxes imposed on total income,
or on elements of income, including taxes on gains from the alienation of movable or
immovable property (real property), and taxes on the total amounts of wages or salaries
paid by enterprises, but excluding social security and unemployment taxes.

3. The existing taxes to which this Convention shall apply are:
a) in the case of Hungary:
1) the personal income tax;

i) the corporate tax;
iii)  the surtax;

b) in the case of the United States: the Federal income taxes imposed by
the Internal Revenue Code (but excluding social security and unemployment
taxes), and the Federal excise taxes imposed with respect to private
foundations.

4. This Convention shall apply also to any identical or substantially similar taxes
that are imposed after the date of signature of the Convention in addition to, or in place
of, the existing taxes. The competent authorities of the Contracting States shall notify
each other of any significant changes that have been made in their taxation laws.
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Article 3
GENERAL DEFINITIONS

For the purposes of this Convention, unless the context otherwise requires:

a) the term "person" includes an individual, an estate, a trust, a
partnership, a company, and any other body of persons;

b) the term "company" means any body corporate or any entity that is
treated as a body corporate for tax purposes;

c) the terms "enterprise of a Contracting State" and "enterprise of the
other Contracting State" mean respectively an enterprise carried on by a
resident of a Contracting State, and an enterprise carried on by a resident of
the other Contracting State; the terms also include an enterprise carried on by
a resident of a Contracting State through an entity that is treated as fiscally
transparent in that Contracting State;

d) the term "enterprise" applies to the carrying on of any business;

e) the term "business" includes the performance of professional services
and of other activities of an independent character;

f) the term "international traffic" means any transport by a ship or
aircraft, except when such transport is solely between places in a Contracting
State;

2) the term "competent authority" means:

1) in Hungary: the Minister of Finance or his authorized
representative; and

i1) in the United States: the Secretary of the Treasury or his
delegate;

h) the term "Hungary" means the Republic of Hungary and, when used in
a geographical sense, it means the territory of the Republic of Hungary;

1) the term "United States" means the United States of America, and
includes the states thereof and the District of Columbia; such term also
includes the territorial sea thereof and the sea bed and subsoil of the
submarine areas adjacent to that territorial sea, over which the United States
exercises sovereign rights in accordance with international law; the term,
however, does not include Puerto Rico, the Virgin Islands, Guam or any other
United States possession or territory;
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1) the term "national" of a Contracting State means:
1) any individual possessing the nationality of that State; and

i1) any legal person, partnership, association or other entity
deriving its status as such from the laws in force in that State;

k) the term "pension fund" means any person established in a Contracting
State that is:
1) generally exempt from income taxation in that State; and

i1) operated principally either:

A) to administer or provide pension or retirement
benefits; or

B)  to earn income for the benefit of one or more persons
described in clause A); and

1) the terms "a Contracting State" and "the other Contracting State" mean
Hungary or the United States, as the context requires.

2. As regards the application of the Convention at any time by a Contracting
State any term not defined therein shall, unless the context otherwise requires, or the
competent authorities agree to a common meaning pursuant to the provisions of Article
25 (Mutual Agreement Procedure), have the meaning which it has at that time under the
law of that State for the purposes of the taxes to which the Convention applies, any
meaning under the applicable tax laws of that State prevailing over a meaning given to
the term under other laws of that State.

Article 4
RESIDENT

1. For the purposes of this Convention, the term "resident of a Contracting State"
means any person who, under the laws of that State, is liable to tax therein by reason of
his domicile, residence, citizenship, place of management, place of incorporation, or
any other criterion of a similar nature, and also includes that State and any political
subdivision or local authority thereof. This term, however, does not include any person
who is liable to tax in that State in respect only of income from sources in that State or
of profits attributable to a permanent establishment in that State.

2. The term "resident of a Contracting State" includes:
a) a pension fund established in that State; and
b) an organization that is established and maintained in that State
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exclusively for religious, charitable, scientific, artistic, cultural, or educational
purposes,

notwithstanding that all or part of its income or gains may be exempt from tax under
the domestic law of that State.

3. Where, by reason of the provisions of paragraph 1, an individual is a resident
of both Contracting States, then his status shall be determined as follows:

a) he shall be deemed to be a resident only of the State in which he has a
permanent home available to him; if he has a permanent home available to
him in both States, he shall be deemed to be a resident only of the State with
which his personal and economic relations are closer (center of vital interests);

b) if the State in which he has his center of vital interests cannot be
determined, or if he does not have a permanent home available to him in
either State, he shall be deemed to be a resident only of the State in which he
has an habitual abode;

c) if he has an habitual abode in both States or in neither of them, he shall
be deemed to be a resident only of the State of which he is a national;

d) if he is a national of both States or of neither of them, the competent
authorities of the Contracting States shall endeavor to settle the question by
mutual agreement.

4. Where by reason of the provisions of paragraphs 1 and 2 of this Article a
person other than an individual is a resident of both Contracting States, the competent
authorities of the Contracting States shall endeavor to determine by mutual agreement
the mode of application of this Convention to that person. If the competent authorities
do not reach such an agreement, that person shall not be entitled to claim any benefit
provided by this Convention, except for those provided by Article 24 (Non-
Discrimination) and Article 25 (Mutual Agreement Procedure).

Article 5
PERMANENT ESTABLISHMENT

1. For the purposes of this Convention, the term "permanent establishment"
means a fixed place of business through which the business of an enterprise is wholly
or partly carried on.

2. The term "permanent establishment" includes especially:
a) a place of management;
b) a branch;
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c) an office;

d) a factory;
e) a workshop; and
f) a mine, an oil or gas well, a quarry, or any other place of extraction of

natural resources.

3. A building site or construction or installation project, or an installation or
drilling rig or ship used for the exploration of natural resources, constitutes a permanent
establishment only if it lasts, or the exploration activity continues for more than twelve
months.

4. Notwithstanding the preceding provisions of this Article, the term "permanent
establishment" shall be deemed not to include:

a) the use of facilities solely for the purpose of storage, display or
delivery of goods or merchandise belonging to the enterprise;

b) the maintenance of a stock of goods or merchandise belonging to the
enterprise solely for the purpose of storage, display or delivery;

c) the maintenance of a stock of goods or merchandise belonging to the
enterprise solely for the purpose of processing by another enterprise;

d) the maintenance of a fixed place of business solely for the purpose of
purchasing goods or merchandise, or of collecting information, for the
enterprise;

e) the maintenance of a fixed place of business solely for the purpose of
carrying on, for the enterprise, any other activity of a preparatory or auxiliary
character;

f) the maintenance of a fixed place of business solely for any
combination of the activities mentioned in subparagraphs a) through e),
provided that the overall activity of the fixed place of business resulting from
this combination is of a preparatory or auxiliary character.

5. Notwithstanding the provisions of paragraphs 1 and 2, where a person — other
than an agent of an independent status to whom paragraph 6 applies — is acting on
behalf of an enterprise and has and habitually exercises in a Contracting State an
authority to conclude contracts in the name of the enterprise, that enterprise shall be
deemed to have a permanent establishment in that State in respect of any activities that
the person undertakes for the enterprise, unless the activities of such person are limited
to those mentioned in paragraph 4 that, if exercised through a fixed place of business,
would not make this fixed place of business a permanent establishment under the
provisions of that paragraph.
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6. An enterprise shall not be deemed to have a permanent establishment in a
Contracting State merely because it carries on business in that State through a broker,
general commission agent, or any other agent of an independent status, provided that
such persons are acting in the ordinary course of their business.

7. The fact that a company that is a resident of a Contracting State controls or is
controlled by a company that is a resident of the other Contracting State, or that carries
on business in that other State (whether through a permanent establishment or
otherwise), shall not be taken into account in determining whether either company has a
permanent establishment in that other State.

Article 6
INCOME FROM IMMOVABLE PROPERTY (REAL PROPERTY)

1. Income derived by a resident of a Contracting State from immovable property
(real property), including income from agriculture or forestry, situated in the other
Contracting State may be taxed in that other State.

2. The term "immovable property (real property)" shall have the meaning which
it has under the law of the Contracting State in which the property in question is
situated. The term shall in any case include property accessory to immovable property
(real property), including livestock and equipment used in agriculture and forestry,
rights to which the provisions of general law respecting landed property apply, usufruct
of immovable property (real property) and rights to variable or fixed payments as
consideration for the working of, or the right to work, mineral deposits, sources and
other natural resources. Ships, boats and aircraft shall not be regarded as immovable
property (real property).

3. The provisions of paragraph 1 shall apply to income derived from the direct
use, letting, or use in any other form of immovable property (real property).

4. The provisions of paragraphs 1 and 3 shall also apply to the income from
immovable property (real property) of an enterprise.

5. A resident of a Contracting State who is liable to tax in the other Contracting
State on a gross basis on income from immovable property (real property) situated in
the other Contracting State may elect for any taxable year to compute the tax on such
income on a net basis as if such income were business profits attributable to a
permanent establishment in such other State. Any such election shall be binding for the
taxable year of the election and all subsequent taxable years unless the competent
authority of the Contracting State in which the property is situated agrees to terminate
the election.
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Article 7
BUSINESS PROFITS

1. The profits of an enterprise of a Contracting State shall be taxable only in that
State unless the enterprise carries on business in the other Contracting State through a
permanent establishment situated therein. If the enterprise carries on business as
aforesaid, the profits of the enterprise may be taxed in the other State but only so much
of them as are attributable to that permanent establishment.

2. Subject to the provisions of paragraph 3, where an enterprise of a Contracting
State carries on business in the other Contracting State through a permanent
establishment situated therein, there shall in each Contracting State be attributed to that
permanent establishment the profits that it might be expected to make if it were a
distinct and independent enterprise engaged in the same or similar activities under the
same or similar conditions and dealing wholly independently with the enterprise of
which it is a permanent establishment. For this purpose, the profits to be attributed to
the permanent establishment shall include only the profits derived from the assets used,
risks assumed and activities performed by the permanent establishment.

3. In determining the profits of a permanent establishment, there shall be allowed
as deductions expenses that are incurred for the purposes of the permanent establish-
ment, including executive and general administrative expenses so incurred, whether in
the State in which the permanent establishment is situated or elsewhere.

4. No profits shall be attributed to a permanent establishment by reason of the
mere purchase by that permanent establishment of goods or merchandise for the
enterprise.

5. For the purposes of the preceding paragraphs, the profits to be attributed to the
permanent establishment shall be determined by the same method year by year unless
there is good and sufficient reason to the contrary.

6. Where profits include items of income that are dealt with separately in other
Articles of the Convention, then the provisions of those Articles shall not be affected by
the provisions of this Article.

7. In applying this Article, paragraph 6 of Article 10 (Dividends), paragraph 4 of
Article 11 (Interest), paragraph 3 of Article 12 (Royalties), paragraph 5 of Article 13
(Gains) and paragraph 2 of Article 21 (Other Income), any income or gain attributable
to a permanent establishment during its existence is taxable in the Contracting State
where such permanent establishment is situated even if the payments are deferred until
such permanent establishment has ceased to exist.

Article 8
SHIPPING AND AIR TRANSPORT

1. Profits of an enterprise of a Contracting State from the operation of ships or
aircraft in international traffic shall be taxable only in that State.
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2. For purposes of this Article, profits from the operation of ships or aircraft
include, but are not limited to:

a) profits from the rental of ships or aircraft on a full (time or voyage)
basis;
b) profits from the rental on a bareboat basis of ships or aircraft if the

rental income is incidental to profits from the operation of ships or aircraft in
international traffic; and

c) profits from the rental on a bareboat basis of ships or aircraft if such
ships or aircraft are operated in international traffic by the lessee.

Profits derived by an enterprise from the inland transport of property or passengers
within either Contracting State shall be treated as profits from the operation of ships or
aircraft in international traffic if such transport is undertaken as part of international
traffic.

3. Profits of an enterprise of a Contracting State from the use, maintenance, or
rental of containers (including trailers, barges, and related equipment for the transport
of containers) shall be taxable only in that Contracting State, except to the extent that
those containers are used for transport solely between places within the other
Contracting State.

4. The provisions of paragraphs 1 and 3 shall also apply to profits from
participation in a pool, a joint business, or an international operating agency.

Article 9
ASSOCIATED ENTERPRISES

1. Where:

a) an enterprise of a Contracting State participates directly or indirectly in
the management, control or capital of an enterprise of the other Contracting
State; or

b) the same persons participate directly or indirectly in the management,
control, or capital of an enterprise of a Contracting State and an enterprise of
the other Contracting State,

and in either case conditions are made or imposed between the two enterprises in their
commercial or financial relations that differ from those that would be made between
independent enterprises, then any profits that, but for those conditions, would have
accrued to one of the enterprises, but by reason of those conditions have not so accrued,
may be included in the profits of that enterprise and taxed accordingly.
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2. Where a Contracting State includes in the profits of an enterprise of that State,
and taxes accordingly, profits on which an enterprise of the other Contracting State has
been charged to tax in that other State, and the other Contracting State agrees that the
profits so included are profits that would have accrued to the enterprise of the
first-mentioned State if the conditions made between the two enterprises had been those
that would have been made between independent enterprises, then that other State shall
make an appropriate adjustment to the amount of the tax charged therein on those
profits. In determining such adjustment, due regard shall be had to the other provisions
of this Convention and the competent authorities of the Contracting States shall if
necessary consult each other.

Article 10
DIVIDENDS

1. Dividends paid by a company that is a resident of a Contracting State to a
resident of the other Contracting State may be taxed in that other State.

2. However, such dividends may also be taxed in the Contracting State of which
the company paying the dividends is a resident and according to the laws of that State,
but if the dividends are beneficially owned by a resident of the other Contracting State,
except as otherwise provided, the tax so charged shall not exceed:

a) 5 percent of the gross amount of the dividends if the beneficial owner
is a company that owns directly at least 10 percent of the voting stock of the
company paying the dividends;

b) 15 percent of the gross amount of the dividends in all other cases.

This paragraph shall not affect the taxation of the company in respect of the profits out
of which the dividends are paid.

3. Notwithstanding paragraph 2, dividends shall not be taxed in the Contracting
State of which the company paying the dividends is a resident if:

a) the beneficial owner of the dividends is a pension fund that is a
resident of the other Contracting State; and

b) such dividends are not derived from the carrying on of a trade or
business by the pension fund or through an associated enterprise.

4. a) Subparagraph a) of paragraph 2 shall not apply in the case of dividends
paid by a U.S. Regulated Investment Company (RIC) or a U.S. Real Estate
Investment Trust (REIT). In the case of dividends paid by a RIC,
subparagraph b) of paragraph 2 and paragraph 3 shall apply. In the case of
dividends paid by a REIT, subparagraph b) of paragraph 2 and paragraph 3
shall apply only if:
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1) the beneficial owner of the dividends is an individual or
pension fund, in either case holding an interest of not more than 10
percent in the REIT;

i1) the dividends are paid with respect to a class of stock that is
publicly traded and the beneficial owner of the dividends is a person
holding an interest of not more than 5 percent of any class of the
REIT’s stock; or

ii1)  the beneficial owner of the dividends is a person holding an
interest of not more than 10 percent in the REIT and the REIT is
diversified.

b) For purposes of this paragraph, a REIT shall be "diversified" if the
value of no single interest in real property exceeds 10 percent of its total
interests in real property. For the purposes of this rule, foreclosure property
shall not be considered an interest in real property. Where a REIT holds an
interest in a partnership, it shall be treated as owning directly a proportion of
the partnership's interests in real property corresponding to its interest in the
partnership.

c) The rules of this paragraph shall also apply to dividends paid by
companies resident in Hungary that are similar to the U.S. companies referred
to in this paragraph.

5. For purposes of this Article, the term "dividends" means income from shares
or other rights, not being debt-claims, participating in profits, as well as income that is
subjected to the same taxation treatment as income from shares by the laws of the State
of which the company making the distribution is a resident.

6. The provisions of paragraphs 1 through 4 shall not apply if the beneficial
owner of the dividends, being a resident of a Contracting State, carries on business in
the other Contracting State, of which the payer is a resident, through a permanent
establishment situated therein, and the holding in respect of which the dividends are
paid is effectively connected with such permanent establishment. In such case the
provisions of Article 7 (Business Profits) shall apply.

7. A Contracting State may not impose any tax on dividends paid by a resident of
the other State, except insofar as the dividends are paid to a resident of the first-
mentioned State or the dividends are attributable to a permanent establishment, nor may
it impose tax on a corporation's undistributed profits, except as provided in paragraph 8,
even if the dividends paid or the undistributed profits consist wholly or partly of profits
or income arising in that State.

8. a) A company that is a resident of one of the States and that has a
permanent establishment in the other State or that is subject to tax in the other
State on a net basis on its income that may be taxed in the other State under
Article 6 (Income from Immovable Property (Real Property)) or under
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1.

paragraphs 1 or 4 of Article 13 (Gains) may be subject in that other State to a
tax in addition to the tax allowable under the other provisions of this
Convention.

b) Such tax, however, may be imposed:

1) on only the portion of the business profits of the company
attributable to the permanent establishment and the portion of the
income referred to in subparagraph a) that is subject to tax under
Article 6 or under paragraphs 1 or 4 of Article 13 that, in the case of
the United States, represents the dividend equivalent amount of such
profits or income and, in the case of Hungary, is an amount that is
analogous to the dividend equivalent amount; and

i1) at a rate not in excess of the rate specified in paragraph 2 a).

Article 11
INTEREST

Interest arising in a Contracting State and beneficially owned by a resident of

the other Contracting State may be taxed only in that other State.

2.

3.

Notwithstanding the provisions of paragraph 1:

a) interest arising in Hungary that is determined with reference to
receipts, sales, income, profits or other cash flow of the debtor or a related
person, to any change in the value of any property of the debtor or a related
person or to any dividend, partnership distribution or similar payment made
by the debtor or a related person may be taxed in Hungary, and according to
the laws of Hungary, but if the beneficial owner is a resident of the United
States, the interest may be taxed at a rate not exceeding 15 percent of the gross
amount of the interest;

b) interest arising in the United States that is contingent interest of a type
that does not qualify as portfolio interest under United States law may be
taxed in the United States but, if the beneficial owner of the interest is a
resident of Hungary, the interest may be taxed at a rate not exceeding 15
percent of the gross amount of the interest; and

c) interest that is an excess inclusion with respect to a residual interest in
a real estate mortgage investment conduit may be taxed by each State in

accordance with its domestic law.

The term "interest" as used in this Article means income from debt-claims of

every kind, whether or not secured by mortgage, and whether or not carrying a right to
participate in the debtor's profits, and in particular, income from government securities
and income from bonds or debentures, including premiums or prizes attaching to such
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securities, bonds or debentures, and all other income that is subjected to the same
taxation treatment as income from money lent by the taxation law of the Contracting
State in which the income arises. Income dealt with in Article 10 (Dividends) and
penalty charges for late payment shall not be regarded as interest for the purposes of
this Convention.

4. The provisions of paragraphs 1 and 2 shall not apply if the beneficial owner of
the interest, being a resident of a Contracting State, carries on business in the other
Contracting State in which the interest arises, through a permanent establishment situat-
ed therein, and the debt-claim in respect of which the interest is paid is effectively
connected with such permanent establishment. In such case the provisions of Article 7
(Business Profits) shall apply.

5. Where, by reason of a special relationship between the payer and the
beneficial owner or between both of them and some other person, the amount of the
interest, having regard to the debt-claim for which it is paid, exceeds the amount which
would have been agreed upon by the payer and the beneficial owner in the absence of
such relationship, the provisions of this Article shall apply only to the last-mentioned
amount. In such case the excess part of the payments shall remain taxable according to
the laws of each State, due regard being had to the other provisions of this Convention.

Article 12
ROYALTIES

1. Royalties arising in a Contracting State and beneficially owned by a resident
of the other Contracting State may be taxed only in that other State.

2. The term "royalties" as used in this Article means:

a) payments of any kind received as a consideration for the use of, or the
right to use, any copyright of literary, artistic, scientific or other work
(including cinematographic films), any patent, trademark, design or model,
plan, secret formula or process, or for information concerning industrial,
commercial or scientific experience; and

b) gains derived from the alienation of any property described in
subparagraph a), to the extent that such gain is contingent on the productivity,
use, or disposition of the property.

3. The provisions of paragraph 1 shall not apply if the beneficial owner of the
royalties, being a resident of a Contracting State, carries on business in the other
Contracting State in which the royalties arise through a permanent establishment
situated therein and the right or property in respect of which the royalties are paid is
effectively connected with such permanent establishment. In such case the provisions
of Article 7 (Business Profits) shall apply.
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4. Where, by reason of a special relationship between the payer and the
beneficial owner or between both of them and some other person, the amount of the
royalties, having regard to the use, right, or information for which they are paid,
exceeds the amount which would have been agreed upon by the payer and the
beneficial owner in the absence of such relationship, the provisions of this Article shall
apply only to the last-mentioned amount. In such case, the excess part of the payments
shall remain taxable according to the laws of each Contracting State, due regard being
had to the other provisions of the Convention.

Article 13
CAPITAL GAINS

1. Gains derived by a resident of a Contracting State that are attributable to the
alienation of immovable property (real property) situated in the other Contracting State
may be taxed in that other State.

2. For the purposes of the application of this Article by the United States, the
term "immovable property (real property) situated in the other Contracting State" shall
include:

a) immovable property (real property) referred to in Article 6 (Income
from Immovable Property (Real Property)); and

b) a United States real property interest.

3. For the purposes of the application of this Article by Hungary, the term
"immovable property (real property) situated in the other Contracting State" shall
include immovable property (real property) referred to in Article 6.

4. Gains derived by a resident of a Contracting State from the alienation of
shares or comparable interests deriving more than 50 percent of their value directly or
indirectly from immovable property (real property) situated in Hungary may be taxed in
Hungary.

5. Gains, other than those dealt with in paragraph 4 of this Article, from the
alienation of movable property forming part of the business property of a permanent
establishment that an enterprise of a Contracting State has in the other Contracting
State, including such gains from the alienation of such a permanent establishment
(alone or with the whole enterprise), may be taxed in that other State.

6. Gains derived by an enterprise of a Contracting State from the alienation of
ships or aircraft operated in international traffic or movable property pertaining to the
operation of such ships or aircraft shall be taxable only in that State.

7. Gains derived by an enterprise of a Contracting State from the alienation of

containers (including trailers, barges and related equipment for the transport of
containers) used for the transport of goods or merchandise shall be taxable only in that
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State, unless those containers are used for transport solely between places within the
other Contracting State.

8. Gains from the alienation of any property other than property referred to in
paragraphs 1 through 7 shall be taxable only in the Contracting State of which the
alienator is a resident.

9. Where an individual, upon ceasing to be a resident of one of the Contracting
States, is treated under the taxation law of that State as having alienated any property
for its fair market value and is taxed in that State by reason thereof, the individual may
elect to be treated for purposes of taxation in the other Contracting State as if the
individual had, immediately before ceasing to be a resident of the first-mentioned State,
alienated and reacquired such property for an amount equal to its fair market value at
such time.

Article 14
INCOME FROM EMPLOYMENT

1. Subject to the provisions of Articles 15 (Directors' Fees), 17 (Pensions and
Income from Social Security), 18 (Government Service), 19 (Students and Trainees)
and 20 (Professors and Teachers), salaries, wages, and other similar remuneration
derived by a resident of a Contracting State in respect of an employment shall be
taxable only in that State unless the employment is exercised in the other Contracting
State. If the employment is so exercised, such remuneration as is derived therefrom
may be taxed in that other State.

2. Notwithstanding the provisions of paragraph 1, remuneration derived by a
resident of a Contracting State in respect of an employment exercised in the other
Contracting State shall be taxable only in the first-mentioned State if:

a) the recipient is present in the other State for a period or periods not
exceeding in the aggregate 183 days in any twelve month period commencing
or ending in the tax year concerned; and

b) the remuneration is paid by, or on behalf of, an employer who is not a
resident of the other State; and

c) the remuneration is not borne by a permanent establishment which the
employer has in the other State.

3. Notwithstanding the preceding provisions of this Article, remuneration
described in paragraph 1 that is derived by a resident of a Contracting State in respect
of an employment exercised aboard a ship or aircraft operated in international traffic as
a member of the regular complement of the ship or aircraft shall be taxable only in that
State.
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Article 15
DIRECTORS' FEES

Directors' fees and other compensation derived by a resident of a Contracting
State in his capacity as a member of the board of directors of a company that is a
resident of the other Contracting State may be taxed in that other Contracting State.

Article 16
ENTERTAINERS AND SPORTSMEN

1. Income derived by a resident of a Contracting State as an entertainer, such as a
theater, motion picture, radio, or television artiste, or a musician, or as a sportsman,
from his personal activities as such exercised in the other Contracting State, which
income would be exempt from tax in that other Contracting State under the provisions
of Articles 7 (Business Profits) and 14 (Income from Employment) may be taxed in that
other State, except where the amount of the gross receipts derived by such entertainer
or sportsman, including expenses reimbursed to him or borne on his behalf, from such
activities does not exceed twenty thousand United States dollars ($20,000) or its
equivalent in Hungarian Forints for the tax year of the payment.

2. Where income in respect of activities exercised by an entertainer or a
sportsman in his capacity as such accrues not to the entertainer or sportsman himself
but to another person, that income, notwithstanding the provisions of Article 7 or 14,
may be taxed in the Contracting State in which the activities of the entertainer or
sportsman are exercised unless the contract pursuant to which the personal activities are
performed allows that other person to designate the individual who is to perform the
personal activities.

Article 17
PENSIONS AND INCOME FROM SOCIAL SECURITY

1. a) Pensions and other similar remuneration beneficially owned by a
resident of a Contracting State shall be taxable only in that State.

b) Notwithstanding subparagraph a), the amount of any such pension or
remuneration arising in a Contracting State that, when received, would be
exempt from taxation in that State if the beneficial owner were a resident
thereof shall be exempt from taxation in the Contracting State of which the
beneficial owner is a resident.

2. Notwithstanding the provisions of paragraph 1:
a) payments made by the United States under provisions of the social

security or similar legislation of the United States to a resident of Hungary
shall be taxable only in the United States; and
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b) payments made by Hungary under the mandatory pension scheme of
Hungary to a resident or citizen of the United States shall be taxable only in
Hungary.

3. Where an individual who is a resident of one of the States is a member or
beneficiary of, or participant in, a pension fund that is a resident of the other State,
income earned by the pension fund may be taxed as income of that individual only
when, and, subject to the provisions of paragraph 1, to the extent that, it is paid to, or
for the benefit of, that individual from the pension fund (and not transferred to another
pension fund in that other State).

Article 18
GOVERNMENT SERVICE

1. Notwithstanding the provisions of Articles 14 (Income from Employment), 15
(Directors’ Fees), 16 (Entertainers and Sportsmen), 19 (Students and Trainees) and 20
(Professors and Teachers):

a) Salaries, wages and other remuneration, other than a pension, paid by a
Contracting State or a political subdivision or a local authority thereof to an
individual in respect of services rendered to that State, or subdivision or local
authority shall, subject to the provisions of subparagraph b), be taxable only in
that State;

b) such remuneration, however, shall be taxable only in the other
Contracting State if the services are rendered in that State and the individual is
a resident of that State who:

1) is a national of that State; or

i1) did not become a resident of that State solely for the purpose of
rendering the services.

2. Notwithstanding the provisions of paragraph 1 of Article 17 (Pensions and
Income from Social Security):

a) any pension and other similar remuneration paid by, or out of funds
created by, a Contracting State or a political subdivision or a local authority
thereof to an individual in respect of services rendered to that State or
subdivision or authority (other than a payment to which paragraph 2 of Article
17 applies) shall, subject to the provisions of subparagraph b), be taxable only
in that State;

b) such pension, however, shall be taxable only in the other Contracting
State if the individual is a resident of, and a national of, that State.

63



3. The provisions of Articles 14, 15, 16 and 17 shall apply to salaries, wages and
other remuneration, and to pensions, in respect of services rendered in connection with
a business carried on by a Contracting State or a political subdivision or a local
authority thereof.

Article 19
STUDENTS AND TRAINEES

1. Payments, other than compensation for personal services, received by a
student or business trainee who is, or was immediately before visiting a Contracting
State, a resident of the other Contracting State, and who is present in the first-
mentioned State for the primary purpose of his education or training, shall not be taxed
in that State, provided that such payments arise outside that State and are for the
purpose of his maintenance, education or training. The exemption from tax provided
by this paragraph shall apply to a business trainee only for a period of time not
exceeding one year from the date the business trainee first arrives in the first-mentioned
Contracting State for the purpose of training.

2. A student or business trainee within the meaning of paragraph 1 shall be
exempt from tax by the Contracting State in which the individual is temporarily present
with respect to income from personal services in an aggregate amount equal to $9,000
or its equivalent in Hungarian Forints annually. The competent authorities shall, every
five years, adjust the amount provided in this subparagraph to the extent necessary to
take into account changes in the U.S. personal exemption and the standard deduction.

3. For purposes of this Article, a business trainee is an individual:

a) who is temporarily in a Contracting State for the purpose of securing
training required to qualify the individual to practice a profession or
professional specialty; or

b) who is temporarily in a Contracting State as an employee of, or under
contract with, a resident of the other Contracting State, for the primary
purpose of acquiring technical, professional, or business experience from a
person other than that resident of the other Contracting State (or a person
related to such resident of the other Contracting State).

Article 20
PROFESSORS AND TEACHERS

1. A professor or teacher who visits one of the Contracting States for a period not
exceeding two years starting from the date he first visits that Contracting State for the
sole purpose of teaching or carrying out advanced study (including research) at a
university, college or other recognized research institute or other establishment for
higher education in that Contracting State and who was immediately before that visit a
resident of the other State shall be exempt from tax in the first-mentioned Contracting
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State on any remuneration for such teaching or study. If the visit exceeds two years, the
first-mentioned State may tax the individual under its domestic law for the entire period
of the visit.

2. The preceding provisions of this Article shall not apply to remuneration which
a professor or teacher receives for conducting research if the research is undertaken
primarily for the private benefit of a specific person or persons.

Article 21
OTHER INCOME

1. Items of income beneficially owned by a resident of a Contracting State,
wherever arising, not dealt with in the foregoing Articles of this Convention shall be
taxable only in that State.

2. The provisions of paragraph 1 shall not apply to income, other than income
from real property as defined in paragraph 2 of Article 6 (Income from Immovable
Property (Real Property)), if the beneficial owner of the income, being a resident of a
Contracting State, carries on business in the other Contracting State through a
permanent establishment situated therein and the right or property in respect of which
the income is paid is effectively connected with such permanent establishment. In such
case the provisions of Article 7 (Business Profits) shall apply.

Article 22
LIMITATION ON BENEFITS

1. Except as otherwise provided in this Article, a resident of a Contracting State
shall not be entitled to the benefits of this Convention otherwise accorded to residents
of a Contracting State unless such resident is a "qualified person" as defined in
paragraph 2.

2. A resident of a Contracting State shall be a qualified person for a taxable year
if the resident is:

a) an individual;
b) a Contracting State, or a political subdivision or local authority thereof;
c) a company, if:

1) the principal class of its shares (and any disproportionate class

of shares) is regularly traded on one or more recognized stock
exchanges, and either:

A)  its principal class of shares is primarily traded on one or
more recognized stock exchanges located in the Contracting
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d)

State of which the company is a resident (or, in the case of a
company resident in Hungary, on a recognized stock exchange
located within the European Union or in any other European
Free Trade Association state or, in the case of a company
resident in the United States, on a recognized stock exchange
located in another state that is a party to the North American
Free Trade Agreement); or

B) the company's primary place of management and control
is in the Contracting State of which it is a resident; or

i) at least 50 percent of the aggregate vote and value of the shares
(and at least 50 percent of any disproportionate class of shares) in the
company is owned directly or indirectly by five or fewer companies
entitled to benefits under clause 1) of this subparagraph, provided that,
in the case of indirect ownership, each intermediate owner is a resident
of either Contracting State;

a person described in paragraph 2 of Article 4 (Residence) of this

Convention, provided that, in the case of a person described in subparagraph
a) of that paragraph, more than 50 percent of the person's beneficiaries,
members or participants are individuals resident in either Contracting State; or

e)

a person other than an individual, if:

1) on at least half the days of the taxable year, persons who are
residents of that Contracting State and that are entitled to the benefits
of this Convention under subparagraph a), subparagraph b), clause 1)
of subparagraph c), or subparagraph d) of this paragraph own, directly
or indirectly, shares or other beneficial interests representing at least
50 percent of the aggregate voting power and value (and at least 50
percent of any disproportionate class of shares) of the person, provided
that, in the case of indirect ownership, each intermediate owner is a
resident of that Contracting State, and

i1) less than 50 percent of the person’s gross income for the
taxable year, as determined in the person's State of residence, is paid
or accrued, directly or indirectly, to persons who are not residents of
either Contracting State entitled to the benefits of this Convention
under subparagraph a), subparagraph b), clause i) of subparagraph c),
or subparagraph d) of this paragraph in the form of payments that are
deductible for purposes of the taxes covered by this Convention in the
person’s State of residence (but not including arm's length payments in
the ordinary course of business for services or tangible property and
payments in respect of financial obligations to a bank (including, in the
case of Hungary, a credit institution) that is not related to the payor).
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4,
benefits

a) A resident of a Contracting State will be entitled to benefits of the
Convention with respect to an item of income derived from the other State,
regardless of whether the resident is a qualified person, if the resident is
engaged in the active conduct of a trade or business in the first-mentioned
State (other than the business of making or managing investments for the
resident’s own account, unless these activities either are insurance or
securities activities carried on by an insurance company or registered
securities dealer, or, in the case of a resident of the United States, are banking
activities carried on by a bank, or, in the case of a resident of Hungary, are
regulated financial services carried on by a financial institution), and the
income derived from the other Contracting State is derived in connection with,
or is incidental to, that trade or business.

b) If a resident of a Contracting State derives an item of income from a
trade or business activity conducted by that resident in the other Contracting
State, or derives an item of income arising in the other Contracting State from
a related person, the conditions described in subparagraph a) shall be
considered to be satisfied with respect to such item only if the trade or
business activity carried on by the resident in the first-mentioned Contracting
State is substantial in relation to the trade or business activity carried on by the
resident or such person in the other Contracting State. Whether a trade or
business activity is substantial for the purposes of this paragraph will be
determined based on all the facts and circumstances.

c) For purposes of applying this paragraph, activities conducted by
persons connected to a person shall be deemed to be conducted by such
person. A person shall be connected to another if one possesses at least 50
percent of the beneficial interest in the other (or, in the case of a company, at
least 50 percent of the aggregate vote and value of the company's shares or of
the beneficial equity interest in the company) or another person possesses at
least 50 percent of the beneficial interest (or, in the case of a company, at least
50 percent of the aggregate vote and value of the company's shares or of the
beneficial equity interest in the company) in each person. In any case, a
person shall be considered to be connected to another if, based on all the
relevant facts and circumstances, one has control of the other or both are
under the control of the same person or persons.

A company that is a resident of a Contracting State shall also be entitled to the
of the Convention if:

a) at least 95 percent of the aggregate voting power and value of its shares
(and at least 50 percent of any disproportionate class of shares) is owned,
directly or indirectly, by seven or fewer persons that are equivalent
beneficiaries; and

b) less than 50 percent of the company’s gross income, as determined in

the company's State of residence, for the taxable year is paid or accrued,
directly or indirectly, to persons who are not equivalent beneficiaries, in the
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form of payments (but not including arm's length payments in the ordinary
course of business for services or tangible property), that are deductible for
the purposes of the taxes covered by this Convention in the company's State of
residence.

5. A person that is a resident of a Contracting State shall also be entitled to all
the benefits of this Convention otherwise accorded to residents of a State if that person
functions as a headquarters company for a multinational corporate group and that
resident satisfies any specified conditions for the obtaining of such benefits other than
those of this Article. A person shall be considered a headquarters company for this
purpose only if:

a) it provides a substantial portion of the overall supervision and
administration of the group, which may include, but can not be principally,
group financing;

b) the corporate group consists of corporations resident in, and engaged in
an active business in, at least five countries, and the business activities carried
on in each of the five countries (or five groupings of countries) generate at
least 10 percent of gross income of the group;

c) the business activities carried on in any one country other than the
Contracting State of residence of the headquarters company generate less than
50 percent of the gross income of the group;

d) no more than 25 percent of its gross income is derived from the other
Contracting State;

e) it has, and exercises, independent discretionary authority to carry out
the functions referred to in subparagraph a);

f) it is subject to the same income taxation rules in its country of
residence as persons described in paragraph 3; and

g) the income derived in the other Contracting State either is derived in
connection with, or is incidental to, the active business referred to in
subparagraph b).

If the gross income requirements of subparagraphs b), ¢) or d) of this paragraph are not
fulfilled, they will be deemed to be fulfilled if the required ratios are met when
averaging the gross income of the preceding four years.

6. Notwithstanding the preceding provisions of this Article, where an enterprise
of a Contracting State derives income from the other Contracting State, and that income
is attributable to a permanent establishment which that enterprise has in a third state,
the tax benefits that would otherwise apply under the other provisions of the
Convention will not apply to that income if the profits of that permanent establishment
are subject to a combined aggregate effective rate of tax in the first-mentioned
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Contracting State and third state is less than 60 percent of the general rate of company
tax applicable in the first-mentioned Contracting State. Any dividends, interest or
royalties to which the provisions of this paragraph apply shall be subject to tax in the
other Contracting State at a rate that shall not exceed 15 percent of the gross amount
thereof. Any other income to which the provisions of this paragraph apply shall be
subject to tax under the provisions of the domestic law of the other Contracting State,
notwithstanding any other provision of the Convention. The provisions of this
paragraph shall not apply if:

a) in the case of royalties, the royalties are received as compensation for
the use of, or the right to use, intangible property produced or developed by
the permanent establishment itself; or

b) in the case of any other income, the income derived from the other
Contracting State is derived in connection with, or is incidental to, the active
conduct of a trade or business carried on by the permanent establishment in
the third state (other than the business of making, managing or simply holding
investments for the enterprise’s own account, unless these activities are
securities activities carried on by a registered securities dealer, or, in the case
of an enterprise of the United States, are banking activities carried on by a
bank, or, in the case of an enterprise of Hungary, are regulated financial
services carried on by a financial institution).

7. A resident of a Contracting State that is not entitled to benefits pursuant to the
preceding paragraphs of this Article shall, nevertheless, be granted benefits of the
Convention, if the competent authority of the other Contracting State determines that
the establishment, acquisition or maintenance of such person and the conduct of its
operations did not have as one of its principal purposes the obtaining of benefits under
this Convention. The competent authority of the Contracting State in which the income
arises will consult with the competent authority of the other Contracting State before
denying the benefits of the Convention under this paragraph.

8. For purposes of this Article:
a) the term "recognized stock exchange" means:
1) the NASDAQ System owned by the National Association of
Securities Dealers, Inc. and any stock exchange registered with the
U.S. Securities and Exchange Commission as a national securities
exchange under the U.S. Securities Exchange Act of 1934;

i) the stock exchange of Budapest;

1i1) the stock exchanges of Amsterdam, Brussels, Frankfurt,
London, Paris, Vienna, Warsaw and Zurich;

1v) any other stock exchange agreed upon by the competent
authorities;
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b) the term "principal class of shares" means the ordinary or common
shares of the company, provided that such class of shares represents the
majority of the voting power and value of the company. If no single class of
ordinary or common shares represents the majority of the aggregate voting
power and value of the company, the “principal class of shares” are those
classes that in the aggregate represent a majority of the aggregate voting
power and value of the company;

c) the term "disproportionate class of shares" means any class of shares
of a company resident in one of the Contracting States that entitles the
shareholder to disproportionately higher participation, through dividends,
redemption payments or otherwise, in the earnings generated in the other State
by particular assets or activities of the company;

d) a company's "primary place of management and control" will be in the
Contracting State of which it is a resident only if executive officers and senior
management employees exercise day-to-day responsibility for more of the
strategic, financial and operational policy decision making for the company
(including its direct and indirect subsidiaries) in that State than in any other
state and the staff of such persons conduct more of the day-to-day activities
necessary for preparing and making those decisions in that State than in any
other state;

e) the term "equivalent beneficiary" means a resident of a member state
of the European Union or of any other European Free Trade Association state
or of a party to the North American Free Trade Agreement, but only if that
resident:

1) A would be entitled to all the benefits of a comprehensive
convention for the avoidance of double taxation between any
member state of the European Union or any other European Free
Trade Association state or any party to the North American Free
Trade Agreement and the State from which the benefits of this
Convention are claimed wunder provisions analogous to
subparagraph a), b), clause 1) of subparagraph c) or subparagraph
d) of paragraph 2 of this Article, provided that if such convention
does not contain a comprehensive limitation on benefits article,
the person would be entitled to the benefits of this Convention by
reason of subparagraph a), b), clause i) of subparagraph c) or
subparagraph d) of paragraph 2 of this Article if such person
were a resident of one of the States under Article 4 of this
Convention; and

B) with respect to income referred to in Article 10
(Dividends), 11 (Interest) or 12 (Royalties) of this Convention,
would be entitled under such convention to a rate of tax with
respect to the particular class of income for which benefits are
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being claimed under this Convention that is at least as low as the
rate applicable under this Convention; or

i) is a resident of a Contracting State that is entitled to the benefits
of this Convention by reason of subparagraph a), b), clause i) of
subparagraph c) or subparagraph d) of paragraph 2 of this Article; and

f) with respect to dividends, interest or royalties arising in Hungary and
beneficially owned by a company that is a resident of the United States, a
company that is a resident of a member state of the European Union will be
treated as satisfying the requirements of subparagraph e) i) B) of this
paragraph for purposes of determining whether such United States resident is
entitled to benefits under this paragraph if a payment of dividends, interest or
royalties arising in Hungary and paid directly to such resident of a member
state of the European Union would have been exempt from tax pursuant to
any directive of the European Union, notwithstanding that the income tax
convention between Hungary and that other member state of the European
Union would provide for a higher rate of tax with respect to such payment
than the rate of tax applicable to such United States company under Article
10, 11 or 12 of this Convention.

Article 23
RELIEF FROM DOUBLE TAXATION

In the case of Hungary, double taxation will be relieved as follows:

a) Where a resident of Hungary derives income that, in accordance with the
provisions of this Convention may be taxed in the United States, Hungary
shall, subject to the provisions of subparagraphs b) and c), exempt such
income from tax.

b) Where a resident of Hungary derives items of income that, in accordance
with the provisions of Articles 10 (Dividends) and 11 (Interest), may be taxed
in the United States, Hungary shall allow as a deduction from the tax on the
income of that resident an amount equal to the tax paid in the United States.
Such deduction shall not, however, exceed that part of the tax, as computed
before the deduction is given that is attributable to such items of income
derived from the United States.

¢) Where in accordance with any provision of the Convention income derived
by a resident of Hungary is exempt from tax in Hungary, Hungary may
nevertheless, in calculating the amount of tax on the remaining income of
such resident, take into account the exempted income.

d) The provisions of subparagraph a) shall not apply to income derived by a
resident of Hungary where the United States applies the provisions of this
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Convention to exempt such income from tax or applies the provisions of
paragraph 2 of Article 10 or paragraph 2 of Article 11 to such income.

2. In accordance with the provisions and subject to the limitations of the law of
the United States (as it may be amended from time to time without changing the general
principle hereof), the United States shall allow to a resident or citizen of the United
States as a credit against the United States tax on income applicable to residents and
citizens:

a) the income tax paid or accrued to Hungary by or on behalf of such
resident or citizen; and

b) in the case of a United States company owning at least 10 percent of
the voting stock of a company that is a resident of Hungary and from which
the United States company receives dividends, the income tax paid or accrued
to Hungary by or on behalf of the payer with respect to the profits out of
which the dividends are paid.

For the purposes of this paragraph, the taxes referred to in paragraphs 3 a) and 4 of
Article 2 (Taxes Covered) shall be considered income taxes.

3. For the purposes of applying paragraph 2 of this Article, an item of gross
income, as determined under the laws of the United States, derived by a resident of the
United States that, under this Convention, may be taxed in Hungary shall be deemed to
be income from sources in Hungary.

4. Where a United States citizen is a resident of Hungary:

a) with respect to items of income that under the provisions of this
Convention are exempt from United States tax or that are subject to a reduced
rate of United States tax when derived by a resident of Hungary who is not a
United States citizen, Hungary shall allow as a credit against Hungarian tax,
only the tax paid, if any, that the United States may impose under the
provisions of this Convention, other than taxes that may be imposed solely by
reason of citizenship under the saving clause of paragraph 4 of Article 1
(General Scope);

b) for purposes of applying paragraph 2 to compute United States tax on
those items of income referred to in subparagraph a), the United States shall
allow as a credit against United States tax the income tax paid to Hungary
after the credit referred to in subparagraph a); the credit so allowed shall not
reduce the portion of the United States tax that is creditable against the
Hungarian tax in accordance with subparagraph a); and

c) for the exclusive purpose of relieving double taxation in the United
States under subparagraph b), items of income referred to in subparagraph a)
shall be deemed to arise in Hungary to the extent necessary to avoid double
taxation of such income under subparagraph b).
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Article 24
NON-DISCRIMINATION

1. Nationals of a Contracting State shall not be subjected in the other Contracting
State to any taxation or any requirement connected therewith that is other or more
burdensome than the taxation and connected requirements to which nationals of that
other State in the same circumstances, in particular with respect to taxation on
worldwide income, are or may be subjected. This provision shall also apply to persons
who are not residents of one or both of the Contracting States.

2. The taxation on a permanent establishment that an enterprise of a Contracting
State has in the other Contracting State shall not be less favorably levied in that other
State than the taxation levied on enterprises of that other State carrying on the same
activities.

3. The provisions of paragraphs 1 and 2 shall not be construed as obliging a
Contracting State to grant to residents of the other Contracting State any personal
allowances, reliefs, and reductions for taxation purposes on account of civil status or
family responsibilities that it grants to its own residents.

4. Except where the provisions of paragraph 1 of Article 9 (Associated
Enterprises), paragraph 5 of Article 11 (Interest), or paragraph 4 of Article 12
(Royalties) apply, interest, royalties, and other disbursements paid by an enterprise of a
Contracting State to a resident of the other Contracting State shall, for the purpose of
determining the taxable profits of such enterprise, be deductible under the same
conditions as if they had been paid to a resident of the first-mentioned State. Similarly,
any debts of an enterprise of a Contracting State to a resident of the other Contracting
State shall, for the purpose of determining the taxable capital of such enterprise, be
deductible under the same conditions as if they had been contracted to a resident of the
first-mentioned State.

5. Enterprises of a Contracting State, the capital of which is wholly or partly
owned or controlled, directly or indirectly, by one or more residents of the other
Contracting State, shall not be subjected in the first-mentioned State to any taxation or
any requirement connected therewith that is other or more burdensome than the
taxation and connected requirements to which other similar enterprises of the
first-mentioned State are or may be subjected.

6. Nothing in this Article shall be construed as preventing either Contracting
State from imposing a tax as described in paragraph 8 of Article 10 (Dividends).

7. The provisions of this Article shall, notwithstanding the provisions of Article

2 (Taxes Covered), apply to taxes of every kind and description imposed by a
Contracting State or a political subdivision or local authority thereof.
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Article 25
MUTUAL AGREEMENT PROCEDURE

1. Where a person considers that the actions of one or both of the Contracting
States result or will result for such person in taxation not in accordance with the
provisions of this Convention, it may, irrespective of the remedies provided by the
domestic law of those States, present its case to the competent authority of the
Contracting State of which the person is a resident or, if his case comes under
paragraph 1 of Article 24 (Non-Discrimination), to that of the Contracting State of
which he is a national.

2. The competent authority shall endeavor, if the objection appears to it to be
justified and if it is not itself able to arrive at a satisfactory solution, to resolve the case
by mutual agreement with the competent authority of the other Contracting State, with
a view to the avoidance of taxation which is not in accordance with the Convention.
Any agreement reached shall be implemented notwithstanding any time limits or other
procedural limitations in the domestic law of the Contracting States, provided that the
competent authority of the other State has received notice from the first-mentioned
competent authority that such a case exists within six years from the end of the taxable
year to which the case relates.

3. The competent authorities of the Contracting States shall endeavor to resolve
by mutual agreement any difficulties or doubts arising as to the interpretation or
application of the Convention. They also may consult together for the elimination of
double taxation in cases not provided for in the Convention.

4. The competent authorities also may agree to increases in any specific dollar
amounts referred to in the Convention to reflect economic or monetary developments.

5. The competent authorities of the Contracting States may communicate with
each other directly, including through a joint commission consisting of themselves or
their representatives, for the purpose of reaching an agreement in the sense of the
preceding paragraphs.

Article 26
EXCHANGE OF INFORMATION

1. The competent authorities of the Contracting States shall exchange such
information as is foreseeably relevant for carrying out the provisions of this Convention
or of the domestic laws of the Contracting States concerning taxes of every kind
imposed by a Contracting State to the extent that the taxation thereunder is not contrary
to the Convention, including information relating to the assessment or collection of, the
enforcement or prosecution in respect of, or the determination of appeals in relation to,
such taxes. The exchange of information is not restricted by paragraph 1 of Article 1
(General Scope) or Article 2 (Taxes Covered).
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2. Any information received under this Article by a Contracting State shall be
treated as secret in the same manner as information obtained under the domestic laws of
that State and shall be disclosed only to persons or authorities (including courts and
administrative bodies) concerned with the assessment, collection, or administration of,
the enforcement or prosecution in respect of, or the determination of appeals in relation
to, the taxes referred to above, or the oversight of such functions. Such persons or
authorities shall use the information only for such purposes. They may disclose the
information in public court proceedings or in judicial decisions.

3. In no case shall the provisions of the preceding paragraphs be construed so as
to impose on a Contracting State the obligation:

a) to carry out administrative measures at variance with the laws and
administrative practice of that or of the other Contracting State;

b) to supply information that is not obtainable under the laws or in the
normal course of the administration of that or of the other Contracting State;

c) to supply information that would disclose any trade, business,
industrial, commercial, or professional secret or trade process, or information
the disclosure of which would be contrary to public policy (ordre public).

4. If information is requested by a Contracting State in accordance with this
Article, the other Contracting State shall use its information gathering measures to
obtain the requested information, even though that other State may not need such
information for its own tax purposes. The obligation contained in the preceding
sentence is subject to the limitations of paragraph 3 but in no case shall such limitation
be construed to permit a Contracting State to decline to supply information because it
has no domestic interest in such information.

5. In no case shall the provisions of paragraph 3 be construed to permit a
Contracting State to decline to supply information requested by the other Contracting
State because the information is held by a bank, other financial institution, nominee or
person acting in an agency or a fiduciary capacity or because it relates to ownership
interests in a person.

6. If specifically requested by the competent authority of a Contracting State, the
competent authority of the other Contracting State shall provide information under this
Article in the form of depositions of witnesses and authenticated copies of unedited
original documents (including books, documents, statements, records, accounts, and
writings), to the extent such deposition and documents can be obtained under the laws
and administrative practices of such other State with respect to its own taxes.
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Article 27
MEMBERS OF DIPLOMATIC MISSIONS AND CONSULAR POSTS

Nothing in this Convention shall affect the fiscal privileges of members of
diplomatic missions or consular posts under the general rules of international law or
under the provisions of special agreements.

Article 28
ENTRY INTO FORCE

1. This Convention shall be subject to ratification in accordance with the
applicable procedures of each Contracting State, and instruments of ratification shall be
exchanged as soon thereafter as possible.

2. This Convention shall enter into force on the date of the exchange of
instruments of ratification and its provisions shall have effect:

a) in respect of taxes withheld at source, for amounts paid or credited on
or after the first day of the second month next following the date on which the
Convention enters into force; and

b) in respect of other taxes, for taxable periods beginning on or after the
first day of January next following the date on which the Convention enters
into force.

3. The Convention between the Government of the Hungarian People's Republic
and the Government of the United States of America for the Avoidance of Double
Taxation and the Prevention of Fiscal Evasion with Respect to Taxes on Income signed
February 12, 1979 and the related exchange of letters signed the same day, ("the prior
Convention") shall cease to have effect in relation to any tax from the date on which
this Convention has effect in relation to that tax in accordance with paragraph 2 of this
Article. Notwithstanding the preceding sentence, where any person entitled to benefits
under the prior Convention would have been entitled to greater benefits thereunder than
under this Convention, the prior Convention shall, at the election of such person,
continue to have effect in its entirety with respect to such person’s taxes until
December 31, 2010. The prior Convention shall terminate on the last date on which it
has effect in relation to any tax in accordance with the foregoing provisions of this
paragraph.

4. Notwithstanding the entry into force of this Convention, an individual who
was entitled to benefits of Article 18 (Students and Trainees) and Article 17 (Teachers)
of the prior Convention at the time of the entry into force of this Convention shall
continue to be entitled to such benefits until such time as the individual would cease to
be entitled to such benefits if the prior Convention remained in force.
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Article 29
TERMINATION

This Convention shall remain in force until terminated by a Contracting State. Either
Contracting State may terminate the Convention provided that 6-months’ prior notice of
termination has been given through diplomatic channels. In such event, the Convention
shall cease to have effect:

a) in respect of taxes withheld at source, for amounts paid or credited on
or after the first day of January next following the expiration of the 6-months’
period; and

b) in respect of other taxes, for taxable periods beginning on or after the
first day of January next following the expiration of the 6—months’ period.

IN WITNESS WHEREOF, the undersigned, being duly authorized thereto by their
respective Governments, have signed this Convention.

DONE at Budapest in duplicate, in the Hungarian and English languages, both texts
being equally authentic, this 4 day of February, 2010.

for the Government of for the Government
the Republic of Hungary: the United States of America:
(signatures)
Budapest

February 4, 2010
His Excellency,
Dr. Péter Oszko
the Minister of Finance
of the Republic of Hungary

Excellency,

I have the honor to refer to the Convention signed today between the Government of
the United States of America and the Government of the Republic of Hungary for the
Avoidance of Double Taxation and the Prevention of Fiscal Evasion with Respect to
Taxes on Income (the "Convention") and to confirm on behalf of the Government of
the United States the following understandings reached between our two Governments:
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1. With reference to paragraph 6 of Article 1 (General Scope) of the Convention,
it is understood that income from sources within one of the Contracting States received
by an entity that is organized in either of the Contracting States and that is treated as
fiscally transparent under the laws of either Contracting State shall be treated as income
derived by a resident of the other Contracting State to the extent that such income is
subject to tax as the income of a resident of the other Contracting State. It is further
understood that this paragraph shall not apply with respect to income received by an
entity that is organized in a third state.

2. With reference to paragraph 2 of Article 2 (Taxes Covered) of the Convention,
it is understood that the term "movable property" means all property other than
immovable property (real property) as defined in Article 6 (Income from Immovable
Property (Real Property)) of the Convention.

3. With reference to paragraph 1) b) of Article 3 (General Definitions) of the
Convention, it is understood that partnerships (betéti tarsasag, kozkereseti tarsasag)
established in Hungary are taxed by Hungary as corporations, and therefore fall within
the definition of "company".

4. With reference to paragraph 1) j) i) of Article 3 (General Definitions) of the
Convention, it is understood that in the case of the United States, the term "nationality"
includes citizenship.

5. With reference to paragraph 2 of Article 7 (Business Profits) of the
Convention, it is understood that the principles of the OECD Transfer Pricing
Guidelines shall apply, by analogy, for the purposes of determining the profits
attributable to a permanent establishment. Accordingly, any of the methods described
therein, including profits methods, may be used to determine the income of a permanent
establishment so long as those methods are applied in accordance with the Guidelines.

6. With reference to paragraph 2) e) i) of Article 22 (Limitation on Benefits), it is
understood that the conditions of paragraph 2) e) i) shall be met if the ownership test is
satisfied on at least half the days of the taxable year, without regard to whether the days
on which the test is satisfied are consecutive.

7. With reference to paragraph 2) e) ii) and 4) b) of Article 22 (Limitation on
Benefits) of the Convention, it is understood that the term "accrued" shall have the
meaning given to it under the domestic law, including the accounting principles
applicable for tax purposes, of the State of residence of the person seeking the benefits
of the Convention.

8. With reference to paragraph 3) a) and 6) b) of Article 22 (Limitation on
Benefits) of the Convention, it is understood that the term "regulated financial services"
means the services listed in paragraph (1) of Section 3 of Hungarian Act CXII of 1996
on Credit Institutions and Financial Enterprises, or any subsequently enacted similar
legislation agreed to by the competent authorities.
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0. With reference to paragraph 3) a) of Article 22 (Limitation on Benefits), it is
understood that a resident of a Contracting State engaged in the active conduct of a
trade or business in that State may obtain the benefits of the Convention with respect to
an item of income derived in the other Contracting State under this paragraph if that
item of income is derived in connection with or is incidental to that trade or business.
The following example illustrates this result:

HUCo is a company resident in Hungary. HUCo’s main function is the development of
new drugs, and in carrying out this business HUCo operates a large research and
development facility in Hungary. Once HUCo's staff completes its research and the
drugs are approved for sale, HUCo licenses the new drugs it develops to other members
of its multinational group, including USCo, a company resident in the United States.
USCo manufactures HUCo’s products in the United States, and pays royalties to HUCo
with respect to the license agreements for the drugs that HUCo develops. HUCo is
engaged in the active conduct of a trade or business in Hungary. The royalties paid by
USCo are derived in connection with HUCo's research and development activity.
Therefore, assuming HUCo's activities are substantial in relationship to the activities of
USCo, as discussed in paragraph 10 below, HUCo is entitled to treaty benefits with
respect to its U.S.-source royalty income.

10. With reference to paragraph 3) b) of Article 22 (Limitation on Benefits) of the
Convention, it is understood that the substantiality requirement of paragraph 3) b) is
intended to prevent a narrow case of treaty-shopping abuses in which a company
attempts to qualify for treaty benefits by engaging in de minimis connected business
activities that have little economic cost or effect with respect to the company’s business
as a whole.

Whether a trade or business is substantial for purposes of this paragraph shall be
determined based on all the facts and circumstances. Such determination shall take into
account the comparative sizes of the trades or businesses in each Contracting State
(measured by reference to asset values, income and payroll expenses), the nature of the
activities performed in each Contracting State, and, in cases where a trade or business is
conducted in both Contracting States, the relative contributions made to that trade or
business in each Contracting State. In making each determination or comparison, due
regard shall be given to the relative sizes of the U.S. and Hungarian economies.

In any case, however, a trade or business shall be deemed substantial if, for the
preceding taxable year, or for the average of the three preceding taxable years, the asset
value, the gross income, and the payroll expense that are related to the trade or business
in the first-mentioned State equal at least 7.5 percent of the resident’s (and any related
parties’) proportionate share of the asset value, gross income and payroll expense,
respectively, that generated the income in the other State, and the average of the three
ratios exceeds 10 percent. If the resident owns, directly or indirectly, less than 100
percent of an activity conducted in either State, only the resident's proportionate interest
in such activity shall be taken into account for purposes of the test described in this
paragraph.

The following examples demonstrate the application of the substantiality requirement.
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Example 1

(1) V, a resident of a country that does not have a tax treaty with the United States,
wants to acquire a U.S. financial institution. However, since its country of residence
does not have a tax treaty with the United States, any dividends generated by the
investment would be subject to withholding under U.S. domestic law. V establishes a
Hungarian corporation with one office in a small town to provide investment advice to
local residents. That Hungarian corporation acquires the U.S. financial institution with
capital provided by V.

(i1) The U.S. source income is generated from business activities in the United States
that are related to the investment advisory business conducted by the Hungarian parent.
However, the substantiality test would not be met in this example, so the dividends
would remain subject to withholding under the domestic law of the United States rather
than the rate provided in Article 10 (Dividends).

Example 2

(1) S is a banking organization that is organized and managed and controlled in
Hungary. S has a large number of local branches and customers in Hungary and
sufficient employees to provide banking services to those customers. However, because
the banking market in Hungary is crowded with competitors, S determined that it
needed to establish branches outside Hungary in order to expand its business. In
accordance with that plan, S established branches in several major cities in the United
States to engage in the same type of banking business as in Hungary. Over time, the
U.S. branches have grown significantly, and now are equal in size to the entire
Hungarian business of S.

(1) The business activities of the U.S. branches of S are related to the business
conducted by S in Hungary. Because S has a large number of local branches and
employees in Hungary, the activities of S in Hungary are substantial for purposes of
subparagraph 3) b) of Article 22.

Example 3

HUCo, a Hungarian corporation, owns 100 percent of the stock of USCo, a U.S.
corporation, and 50 percent of the stock of HUSub, a Hungarian corporation. HUCo
does not directly conduct an active trade or business. USCo and HUSub are actively
engaged in the music business. USCo has a number of employees who are responsible
for discovering new recording artists. USCo also produces recordings and is
responsible for production and distribution within the United States. Employees of
HUSub are responsible for promoting the recordings in Hungary and developing a
distribution strategy for the rest of Europe. European sales of U.S. recording artists
contribute substantially to the profitability of USCo.

HUCo receives payments of interest and dividends from USCo. In order for these

payments to be entitled to treaty benefits under paragraph 3 of Article 22, HUCo must
be considered to be engaged in the active conduct of a trade or business in Hungary.
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Under subparagraph 3) b), because HUCo and USCo are related persons, the activities
conducted in Hungary and attributed to HUCo must be substantial in relation to the
activities conducted by USCo. HUCo will be deemed to satisfy this requirement if the
ratio of the assets, income and payroll attributable to HUCo to the assets, income and
payroll attributable to USCo are at least 10 percent and each ratio is at least 7.5 percent.
For each of the four most recently concluded taxable years, the asset values, gross
income and payroll expenses of these corporations that are attributable to the trade or
business were as follows:

USCo HUSub
ASSEES. et $300 $50
Income.....cooeveineii .. 50 10
Payroll...........oooiiiiiiin, 60 10

HUCo has no assets, income or payroll that are attributable to the trade or business.
The assets, income and payroll of HUSub that are related to the trade or business may
be attributed to HUCo, however, under subparagraph c), since HUCo is connected to
HUSub by reason of its 50% beneficial ownership in HUSub. Accordingly, 50 percent
of HUSub’s assets, income and payroll are attributed to HUCo. The amounts attributed
to HUCo and the percentage of USCo’s corresponding amounts are as follows:

HUCo HUCo o as a Percentage
of USCo
ASSEtS...vi i $25 8.3
Income.........coovviiiiiiiiiii 5 10.0
Payroll..........cooiiiiii 5 8.3

Since none of these percentages is greater than 10 percent, HUCo does not meet the
requirements for the safe harbor described above. Moreover, application of the three-
year average rule does not change the result, since the relevant amounts for the three
preceding years (and the resulting ratios) are equal to those for the first preceding
taxable year.

Nevertheless, HUCo will still qualify for benefits with respect to dividends received
from USCo. The activities performed by HUSub are substantial in relation to those of
USCo, taking into account the contributions of each company to the overall business of
the group.

11. With reference to paragraph 4) a) of Article 22 (Limitation on Benefits) of the
Convention, it is understood that the competent authorities of both countries shall
ordinarily grant treaty benefits under paragraph 7 of Article 22 in cases where a
company claiming benefits under paragraph 4 is owned directly by up to 10 individuals,
provided that such individuals are equivalent beneficiaries (as defined in paragraph 8)
e)) and the requirements of paragraph 4) b) and any additional requirements for benefits
prescribed by the Convention are satisfied.
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12. The Government of the Republic of Hungary has informed the Government of
the United States of America that it understands that the obligations of the Republic of
Hungary under this Convention are consistent with its obligations as a member of the
European Union. Should the Republic of Hungary at some point in the future find that
its obligations under this Convention are inconsistent with the requirements that apply
to Hungary as a member of the European Union, either Contracting State may seek
consultations regarding the possible negotiation of amendments to the Convention.

I have the further honor to propose to you, on behalf of the Government of the United
States of America, that the present note and Your Excellency’s affirmative reply thereto
confirming that your Government shares these understandings shall constitute an
agreement between our two Governments on these points which shall enter into force
on the same date as the Convention.

Accept, Excellency, the assurances of my highest consideration.

Sincerely yours,

Eleni Tsakopoulos Kounalakis
Ambassador

Her Excellency,

Eleni Tsakopoulos Kounalakis
Ambassador Extraordinary and
Plenipotentiary of the

United States of America to Hungary

Budapest, February 4, 2010

I have the honor to acknowledge receipt of Your Excellency’s note of today's date
concerning the Income Tax Convention signed today which reads as follows:

"I have the honor to refer to the Convention signed today between the Government of
the United States of America and the Government of the Republic of Hungary for the
Avoidance of Double Taxation and the Prevention of Fiscal Evasion with Respect to
Taxes on Income (the "Convention") and to confirm on behalf of the Government of
the United States the following understandings reached between our two Governments:

1. With reference to paragraph 6 of Article 1 (General Scope) of the Convention,
it is understood that income from sources within one of the Contracting States received
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by an entity that is organized in either of the Contracting States and that is treated as
fiscally transparent under the laws of either Contracting State shall be treated as income
derived by a resident of the other Contracting State to the extent that such income is
subject to tax as the income of a resident of the other Contracting State. It is further
understood that this paragraph shall not apply with respect to income received by an
entity that is organized in a third state.

2. With reference to paragraph 2 of Article 2 (Taxes Covered) of the Convention,
it is understood that the term "movable property" means all property other than
immovable property (real property) as defined in Article 6 (Income from Immovable
Property (Real Property)) of the Convention.

3. With reference to paragraph 1) b) of Article 3 (General Definitions) of the
Convention, it is understood that partnerships (betéti tarsasag, kozkereseti tarsasag)
established in Hungary are taxed by Hungary as corporations, and therefore fall within
the definition of "company".

4. With reference to paragraph 1) j) i) of Article 3 (General Definitions) of the
Convention, it is understood that in the case of the United States, the term "nationality"
includes citizenship.

5. With reference to paragraph 2 of Article 7 (Business Profits) of the
Convention, it is understood that the principles of the OECD Transfer Pricing
Guidelines shall apply, by analogy, for the purposes of determining the profits
attributable to a permanent establishment. Accordingly, any of the methods described
therein, including profits methods, may be used to determine the income of a permanent
establishment so long as those methods are applied in accordance with the Guidelines.
6. With reference to paragraph 2) e) 1) of Article 22 (Limitation on Benefits), it is
understood that the conditions of paragraph 2) e) 1) shall be met if the ownership test is
satisfied on at least half the days of the taxable year, without regard to whether the days
on which the test is satisfied are consecutive.

7. With reference to paragraph 2) e) ii) and 4) b) of Article 22 (Limitation on
Benefits) of the Convention, it is understood that the term "accrued" shall have the
meaning given to it under the domestic law, including the accounting principles
applicable for tax purposes, of the State of residence of the person seeking the benefits
of the Convention.

8. With reference to paragraph 3) a) and 6) b) of Article 22 (Limitation on
Benefits) of the Convention, it is understood that the term "regulated financial services"
means the services listed in paragraph (1) of Section 3 of Hungarian Act CXII of 1996
on Credit Institutions and Financial Enterprises, or any subsequently enacted similar
legislation agreed to by the competent authorities.

9. With reference to paragraph 3) a) of Article 22 (Limitation on Benefits), it is
understood that a resident of a Contracting State engaged in the active conduct of a
trade or business in that State may obtain the benefits of the Convention with respect to
an item of income derived in the other Contracting State under this paragraph if that
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item of income is derived in connection with or is incidental to that trade or business.
The following example illustrates this result:

HUCo is a company resident in Hungary. HUCo’s main function is the development of
new drugs, and in carrying out this business HUCo operates a large research and
development facility in Hungary. Once HUCo's staff completes its research and the
drugs are approved for sale, HUCo licenses the new drugs it develops to other members
of its multinational group, including USCo, a company resident in the United States.
USCo manufactures HUCo’s products in the United States, and pays royalties to HUCo
with respect to the license agreements for the drugs that HUCo develops. HUCo is
engaged in the active conduct of a trade or business in Hungary. The royalties paid by
USCo are derived in connection with HUCo's research and development activity.
Therefore, assuming HUCo's activities are substantial in relationship to the activities of
USCo, as discussed in paragraph 10 below, HUCo is entitled to treaty benefits with
respect to its U.S.-source royalty income.

10. With reference to paragraph 3) b) of Article 22 (Limitation on Benefits) of the
Convention, it is understood that the substantiality requirement of paragraph 3) b) is
intended to prevent a narrow case of treaty-shopping abuses in which a company
attempts to qualify for treaty benefits by engaging in de minimis connected business
activities that have little economic cost or effect with respect to the company’s business
as a whole.

Whether a trade or business is substantial for purposes of this paragraph shall be
determined based on all the facts and circumstances. Such determination shall take into
account the comparative sizes of the trades or businesses in each Contracting State
(measured by reference to asset values, income and payroll expenses), the nature of the
activities performed in each Contracting State, and, in cases where a trade or business is
conducted in both Contracting States, the relative contributions made to that trade or
business in each Contracting State. In making each determination or comparison, due
regard shall be given to the relative sizes of the U.S. and Hungarian economies.

In any case, however, a trade or business shall be deemed substantial if, for the
preceding taxable year, or for the average of the three preceding taxable years, the asset
value, the gross income, and the payroll expense that are related to the trade or business
in the first-mentioned State equal at least 7.5 percent of the resident’s (and any related
parties’) proportionate share of the asset value, gross income and payroll expense,
respectively, that generated the income in the other State, and the average of the three
ratios exceeds 10 percent. If the resident owns, directly or indirectly, less than 100
percent of an activity conducted in either State, only the resident's proportionate interest
in such activity shall be taken into account for purposes of the test described in this
paragraph.

The following examples demonstrate the application of the substantiality requirement.

Example 1

(1) V, a resident of a country that does not have a tax treaty with the United States,
wants to acquire a U.S. financial institution. However, since its country of residence
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does not have a tax treaty with the United States, any dividends generated by the
investment would be subject to withholding under U.S. domestic law. V establishes a
Hungarian corporation with one office in a small town to provide investment advice to
local residents. That Hungarian corporation acquires the U.S. financial institution with
capital provided by V.

(i1) The U.S. source income is generated from business activities in the United States
that are related to the investment advisory business conducted by the Hungarian parent.
However, the substantiality test would not be met in this example, so the dividends
would remain subject to withholding under the domestic law of the United States rather
than the rate provided in Article 10 (Dividends).

Example 2

(1) S is a banking organization that is organized and managed and controlled in
Hungary. S has a large number of local branches and customers in Hungary and
sufficient employees to provide banking services to those customers. However, because
the banking market in Hungary is crowded with competitors, S determined that it
needed to establish branches outside Hungary in order to expand its business. In
accordance with that plan, S established branches in several major cities in the United
States to engage in the same type of banking business as in Hungary. Over time, the
U.S. branches have grown significantly, and now are equal in size to the entire
Hungarian business of S.

(i1) The business activities of the U.S. branches of S are related to the business
conducted by S in Hungary. Because S has a large number of local branches and
employees in Hungary, the activities of S in Hungary are substantial for purposes of
subparagraph 3) b) of Article 22.

Example 3

HUCo, a Hungarian corporation, owns 100 percent of the stock of USCo, a U.S.
corporation, and 50 percent of the stock of HUSub, a Hungarian corporation. HUCo
does not directly conduct an active trade or business. USCo and HUSub are actively
engaged in the music business. USCo has a number of employees who are responsible
for discovering new recording artists. USCo also produces recordings and is
responsible for production and distribution within the United States. Employees of
HUSub are responsible for promoting the recordings in Hungary and developing a
distribution strategy for the rest of Europe. European sales of U.S. recording artists
contribute substantially to the profitability of USCo.

HUCo receives payments of interest and dividends from USCo. In order for these
payments to be entitled to treaty benefits under paragraph 3 of Article 22, HUCo must
be considered to be engaged in the active conduct of a trade or business in Hungary.
Under subparagraph 3) b), because HUCo and USCo are related persons, the activities
conducted in Hungary and attributed to HUCo must be substantial in relation to the
activities conducted by USCo. HUCo will be deemed to satisfy this requirement if the
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ratio of the assets, income and payroll attributable to HUCo to the assets, income and
payroll attributable to USCo are at least 10 percent and each ratio is at least 7.5 percent.
For each of the four most recently concluded taxable years, the asset values, gross
income and payroll expenses of these corporations that are attributable to the trade or
business were as follows:

USCo HUSub
ASSELS. ..t $300 $50
Income......connniiiiiiiiiiiii 50 10
Payroll..........coooiiiiii 60 10

HUCo has no assets, income or payroll that are attributable to the trade or business.
The assets, income and payroll of HUSub that are related to the trade or business may
be attributed to HUCo, however, under subparagraph c), since HUCo is connected to
HUSub by reason of its 50% beneficial ownership in HUSub. Accordingly, 50 percent
of HUSub’s assets, income and payroll are attributed to HUCo. The amounts attributed
to HUCo and the percentage of USCo’s corresponding amounts are as follows:

HUCo HUCo as a Percentage of USCo
ASSCES. o $25 8.3
Income.......c.coviiiiiiiiii 5 10.0
Payroll..........ooiiiiii S 8.3

Since none of these percentages is greater than 10 percent, HUCo does not meet the
requirements for the safe harbor described above. Moreover, application of the three-
year average rule does not change the result, since the relevant amounts for the three
preceding years (and the resulting ratios) are equal to those for the first preceding
taxable year.

Nevertheless, HUCo will still qualify for benefits with respect to dividends received
from USCo. The activities performed by HUSub are substantial in relation to those of
USCo, taking into account the contributions of each company to the overall business of
the group.

11. With reference to paragraph 4) a) of Article 22 (Limitation on Benefits) of the
Convention, it is understood that the competent authorities of both countries shall
ordinarily grant treaty benefits under paragraph 7 of Article 22 in cases where a
company claiming benefits under paragraph 4 is owned directly by up to 10 individuals,
provided that such individuals are equivalent beneficiaries (as defined in paragraph 8)
e)) and the requirements of paragraph 4) b) and any additional requirements for benefits
prescribed by the Convention are satisfied.

12. The Government of the Republic of Hungary has informed the Government of
the United States of America that it understands that the obligations of the Republic of
Hungary under this Convention are consistent with its obligations as a member of the
European Union. Should the Republic of Hungary at some point in the future find that
its obligations under this Convention are inconsistent with the requirements that apply
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to Hungary as a member of the European Union, either Contracting State may seek
consultations regarding the possible negotiation of amendments to the Convention.

I have the further honor to propose to you, on behalf of the Government of the United
States of America, that the present note and Your Excellency’s affirmative reply thereto
confirming that your Government shares these understandings shall constitute an
agreement between our two Governments on these points which shall enter into force
on the same date as the Convention."

I wish to inform you that the Government of the Republic of Hungary shares the
understandings set forth in Your Excellency’s note. Therefore, I have the honor to
confirm that Your Excellency’s note and this reply note shall constitute an agreement
between our two Governments on these points which shall enter into force on the same
date as the Convention.

Accept, Excellency, the assurance of my highest consideration.

Sincerely yours,

Dr. Péter Oszko
the Minister of Finance
of the Republic of Hungary"

4.8

(D) Ez a torvény — a (2) bekezdésben meghatarozott kivétellel — a kihirdetését kdvetd napon 1ép
hatalyba.

2) E torvény 2. és 3. §-a az Egyezmény 28. Cikk 2. bekezdésében meghatarozott napon 1ép
hatalyba.

(3) Az Egyezmény hatalybalépésével egyidejiileg a Magyar Népkoztarsasag Kormanya és az
Amerikai Egyesiilt Allamok Kormanya kozott Washingtonban, az 1979. évi februar ho 12. napjan
alairt, a jovedelemadok teriiletén a kettds adoztatas elkertilésérdl és az adoztatas kijatszasanak
megakadalyozasardl szol6 egyezmény, valamint az ugyanazon a napon alairt kapcsol6do
Levélvaltas kihirdetésérdl rendelkezd 49/1979. (XII. 6.) MT rendelet hatalyat veszti.

(4) Az Egyezmény, illetve e torvény 2. és 3. §-a hatalybalépésének naptari napjat a kiilpolitikaért
felelds miniszter — annak ismertt¢ valasat kovetden — a Magyar Kozlonyben haladéktalanul

kozzétett egyedi hatarozataval allapitja meg.

%) E torvény végrehajtasdhoz sziikséges intézkedésekrdl az adopolitikaért felelés miniszter
gondoskodik.
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INDOKOLAS

Az Amerikai Egyesiilt Allamokkal megkotendé uj Egyezménynek is a f& célja az adoztatas
szabalyozéasa, kiszamithatova tétele a kétoldala kapcsolatokban. Hatdlya a jovedelemadokra
terjed ki. Jelentdsége, hogy alkalmazasaval kizdrja a magéanszemélyek, illetve a vallalkozasok
jovedelmének kettds adoztatasat, oly modon, hogy meghatdrozza, hogy az egyes jovedelemfajtak
(osztalék, kamat, jogdij, Ondlldo és nem 0Ondlldo tevékenységbOl szarmazd jovedelem stb.)
tekintetében melyik szerz6do allamnak milyen kdrben van adoztatési joga.

Az Egyezmény garancialis szabalyként rogziti az egyenld elbands elvének alkalmazasat, tovabba
lehetdvé teszi mindkét szerz6dd allam szdmdra a kdlcsonds egyeztetd eljaras kezdeményezését a
masik allamnal, amennyiben ugy latja, hogy annak adoztatdsa nem felel meg az Egyezmény
rendelkezéseinek. Az Egyezmény biztositja tovabba, hogy annak alapjan illetéktelen személyek ne
tudjanak kedvezményeket igénybe venni, valamint a szerz0d6 allamok illetékes hatosagai szamara
az informacidcsere lehetdségét.

Az Egyezmény tartalmat tekintve, f6 vonasaiban megfelel a nemzetk6zi gyakorlatnak, az OECD
modellegyezményben és annak kommentarjaban elfogadott elveknek és szabalyoknak, valamint az
altalunk eddig megkotott mas kétoldali addegyezményekben foglaltaknak. Néhany tekintetben
azonban (pl. a kedvezmények korlatozasardl szo6ld 22. cikk esetében) eltérd szabalyokat is
tartalmaz.

A korabbi, a Magyar Népkoztarsasag Kormanya és az Amerikai Egyesiilt Allamok Kormanya
kozott Washingtonban, 1979. évi februar ho 12. napjan alairt €s a 49/1979. (XII. 6.) MT rendelettel
kihirdetett, a jovedelemadok teriiletén a kettds adoztatds elkeriilésérdl és az addztatas kijatszasanak
megakadalyozasarol szolo egyezményt az ) egyezmény, illetve az azt kihirdetd térvény hatalyon
kiviil helyezi.
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